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FORORD

De stigende levetider har gennem de sidste artier fort til en debat om,
hvordan dansk ekonomi skal hindtere den kommende storre zldrebyrde,
og en lang rxkke tiltag er blevet gennemfort for at bidrage til balance i
den offentlige okonomi. Tilbagetrakningsalderen vil lobende blive juste-
ret, sd den forventede restlevetid som pensionist holdes konstant, eftet-
lonnen er ved at blive udfaset og indferelsen af arbejdsmarkedspensio-
nerne har bidraget til en storre egenfinansiering af pensionsindkomsterne
i fremtiden. Selv om pensionsopsparingen for langt de fleste danskere er
oget igennem de sidste to artier, har et flertal af undersogelser vist, at der
stadig er en restgruppe bestdende af personer, der ikke sparer op til deres
pension, og som dermed risikerer at opna en meget lav indkomst, nar de
gar pa pension. Denne rapport har til formadl at belyse danskernes pensi-
onsdakning i perioden 2000-2011 med serligt fokus pd udviklingen i
restgruppen. Vi undersoger pensionsformuer, indbetalinger til pension
samt pensionisternes indkomster og dackningsgrader (dvs. forholdet mel-
lem indkomsten inden og efter at individet er giet pa pension). Derud-
over undersoger vi, hvordan pensionister oplever deres gkonomi, hvor
tilfredse de er med deres skonomiske situation, samt hvordan forbruget
andrer sig, nir de trackker sig tilbage fra arbejdsmarkedet.

I forbindelse med undersogelsen har der varet nedsat en folge-
gruppe, og medlemmerne takkes alle for betydningsfulde bidrag til rap-



porten. Kontorchef Niels Henning Bjorn fra Det Okonomiske Rad har
bade siddet i folgegruppen og varet referee pa rapporten, og en saerlig
tak rettes til ham. Michael Jorgensen, senioranalytiker ved ATP og tidli-
gere forsker ved SFI — Det Nationale Forskningscenter for Velferd, har
bide siddet 1 folgegruppen samt ydet en stor indsats ved at danne det
datamateriale, som dele af undersogelsen baserer sig pd, og en stor tak
rettes ogsa til ham.

Tidligere sekretariatschef for Danish Rational Agent Model
(DREAM) og nuvarende afdelingschef i Finansministeriet Lars Haagen
Pedersen takkes for hjxlp med at tilvejebringe pensionsdata fra Vel-
ferdskommissionens sekretariat. Desuden takkes Finansministeriet, Fi-
nanstilsynet og Forsikring & Pension for, at SFI kunne anvende data fra
Velferdskommissionens sekretariat. ATP, LD, Styrelsen for Fastholdelse
og Rekruttering og Personalestyrelsen for tjenestemand takkes for at
have udleveret data til undersogelsen.

Rapporten er udarbejdet af seniorforsker cand.oecon., ph.d. An-
na Amilon, som ogsa har varet projektleder pa undersogelsen, seniorfor-
sker cand.oecon., ph.d. Gabriel Pons Rotger samt videnskabelig assistent
cand.oecon. Anders Gade Jeppesen.

Undersogelsen er finansieret og ivaerksat pa foranledning af So-
cialministeriet.

Kobenhavn, september 2014
AGI CSONKA



RESUME

Danskerne bliver @ldre og wldre, hvilket satter pres pa de offentlige fi-
nanser. I lyset af den voksende xldrebyrde er en lang rakke tiltag blevet
gennemfort for at bidrage til balance i den offentlige okonomi. Tilbage-
trakningsalderen vil lobende blive justeret, sa den forventede restlevetid
som pensionist holdes konstant, efterlonnen er ved at blive udfaset, og
man har indfort arbejdsmarkedspensioner for langt de fleste lonmodta-
gere.

Danskernes gennemsnitlige pensionsindbetalinger er steget va-
sentligt siden opbyggelsen af arbejdsmarkedspensionerne efter Falleser-
kleeringen mellem den davarende regering og arbejdsmarkedets hoved-
organisationer i 1987. Derudover er pensionsdakningen for grupper, der
star permanent eller midlertidigt uden for arbejdsmarkedet, som fx ar-
bejdslose og fortidspensionister, blevet forbedret. Men der er stadigvak
grupper, som modtager meget lave pensionsindkomster, og sidan risike-
rer det at veere ogsa 1 fremtiden. I denne rapport undersoger vi udviklin-
gen i danskernes pensionsformuer og pensionsindbetalinger i perioden
2000-2011. Vi fokuserer serligt pa den sakaldte restgruppe — dvs. de per-
soner, som risikerer at fa lave pensioner og dermed at vaere mere eller
mindre afhaengige af overforsler fra det offentlige efter pensioneringen.
Vi undersoger ogsd pensionsindkomsterne samt udviklingen i dacknings-
graden (dvs. forholdet mellem indkomsten i erhvervsaktiv alder og ind-



komsten som pensionist) for forskellige grupper. Afslutningsvis under-
soger vi, hvor tilfredse pensionister er med deres okonomiske situation,
sammenhangen mellem indkomst, deckningsgrad og okonomisk tilfreds-
hed, samt hvordan forbruget tilpasses til den (ofte) lavere indkomst efter
opndet pensionsalder.

RESULTATER
Rapporten viser, at pensionsformuerne og pensionsindbetalingerne er
steget for langt de fleste grupper af danskere. Der er dog en meget sterk
sammenhang mellem deltagelse pd arbejdsmarkedet og fremtidig pensi-
onsindkomst. Personer, der har en lav eller slet ingen tilknytning til ar-
bejdsmarkedet, som fx personer med lavt uddannelsesniveau, arbejdslose,
fortidspensionister samt indvandrere, risikerer at fi meget lave indkom-
ster som pensionister, og disse personer er ogsd overrepresenterede 1
restgruppen. Dog har disse personer ofte en forholdsvis rimelig dack-
ningsgrad, dvs. indkomsten som pensionist stir i et rimeligt forhold til
den indkomst den pagzldende havde inden pensioneringen. Dette kan
forklares med, at deres indkomst i erhvervsaktiv alder er forholdsvis lav.

For indvandrere er risikoen for at fi en lav pensionsindkomst
seerligt stor. Dels har indvandrere i gennemsnit lave pensionsformuer, og
dels vil de, safremt de ikke hat boet i Danmark i 40 ar, fra de var 15 til de
bliver 65 ar, ikke modtage fuld folkepension, men kun brokpension.!

Langt de fleste pensionister er tilfredse med deres
okonomiske situation — fx synes kun 3 pct. af pensionisterne, der er
fodt 1 1935 henholdsvis 1940, at deres okonomi er darlig eller meget
darlig (malt ved 72-ars-alderen) — og som det kunne forventes, er der er
en positiv sam-menheng mellem dakningsgrad og tilfredshed samt
mellem indkomst (i absolutte tal) og tilfredshed.

Hovedparten af pensionisterne mener ikke at have tilpasset de-
res forbrug vesentligt til den (ofte) lavere pensionsindkomst. Blandt de
personer, der har tilpasset forbruget, har de fleste valgt at mindske deres

opsparing.

1. Brokpensionen beregnes som forholdet mellem opholdstid i Danmark og 40. En person som fx
har boet i Danmark i 20 ar fra 15- til 65-ars-alderen vil saledes fa udbetalt 50 pct. af folkepensio-
nen.
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PERSPEKTIVER

Rapportens resultater er helt i trad med, hvad vi ved fra tidligere under-
sogelser om danskernes pensionsopsparinger og indkomster, og viser, at
langt de fleste danskere far, eller kommer til at 4, en indkomst, som kan
forventes at dekke deres forbrugsbehov, nir de gar pa pension.

Mange af de personer, der risikerer at modtage en lav pensions-
indkomst, oplever ikke en vasentlig reduktion i indkomsten, nir de bli-
ver folkepensionister. Det athenger af, at deres indkomst, mens de er i
erhvervsaktiv alder, ofte ogsia er lav. Problemet med lave pensions-
indkomster for disse personer er derfor primert ikke relateret til pensi-
onssystemet, men til disse gruppers svage tilknytning til arbejdsmarkedet.

Selv om en sterkere tilknytning til arbejdsmarkedet er den bed-
ste losning pa problemet med lave pensionsindkomster, er dette selvsagt
ikke realistisk for alle personer i restgruppen. En alternativ mulighed er
derfor yderligere at oge pensionsopsparingen for eksempelvis arbejdslose
og fortidspensionister. Siden 1997 indbetaler alle modtagere af arbejds-
loshedsdagpenge dobbelt ATP-bidrag for at kompensere for det forhold,
at der ikke optjenes arbejdsmarkedspension under fravaer fra arbejds-
markedet. En mulighed for at oge pensionsindkomsterne for arbejdslose
er derfor at haeve disse personers indbetalinger yderligere. Fortidspensio-
nister har siden den 1. januar 2003 mulighed for at indbetale til den Sup-
Pplerende  arbejdsmarkedspension for fortidspensionister (SUPP), men selv om
ordningen er meget fordelagtig for langt de fleste fortidspensionister (for
hver krone, som fortidspensionisten indbetaler til ordningen, legger sta-
ten to kroner oveni) er tilslutningsgraden stadigvaek lav (39 pct. 1 2010).
Ved at gore ordningen tvungen, eller ved at automatisk tilslutte alle for-
tidspensionister til ordningen (sd at de aktivt skal valge ordningen fra,
hvis de ikke onsker at vaere tilsluttet, i stedet for som i dag aktivt at valge
ordningen til), ville andelen af tilsluttede personer sandsynligvis stige,
med en positiv udvikling i de gennemsnitlige pensionsindkomster for
denne gruppe som folge. Det skal dog nevnes, at en forhojning af pensi-
onsopsparingen resulterer i en reduktion af det nuvarende forbrug og
derfor ikke nedvendigvis altid er den bedste losning for personerne i
restgruppen, der i mange tilfaelde er okonomisk begransede bade for og
efter pensioneringen.

11



GRUNDLAG
Rapportens resultater bygger pa de folgende datakilder:
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Registerdata fra Danmarks Statistik

SFI’s Aldredatabase

Danmarks Statistiks Forbrugsundersagelse

Pensionsformuedata indsamlet af Velferdskommissionen
Pensionsformue- og pensionsrettighedsdata udleveret af ATP (ATP,
SP og SUPP)

Pensionsformue- og pensionsrettichedsdata udleveret af Lonmodta-
gernes Dyrtidsfond (LD)

Pensionsformuedata udleveret af Styrelsen for Fastholdelse og Re-
kruttering (PERE-data)

Pensionsrettighedsoplysninger udlevereret af Personalestyrelsen for
tjenestemand.



KAPITEL 1

SAMMENFATNING

INTRODUKTION

Denne rapport undersoger danskernes pensionsindbetalinger og ind-
komster fra 2000 til 2011. Vi undersoger udviklingen i pensionsformuer-
ne, pensionsindbetalingerne, pensionsindkomsterne og dxkningsgrader-
ne, samt hvordan denne udvikling varierer med forskellige karakteristika
som kon, alder, socioskonomisk status, uddannelsesniveau, herkomst og
indkomst. For at undersoge, hvilke personer der risikerer at blive dérligt
stillede som folkepensionister, definerer vi restgruppen ud fra forskellige
kriterier og undersoger karakteristikaene for de personer, der indgir i
restgruppen. Afslutningsvis undersoger vi pensionisternes tilfredshed
med deres okonomiske situation. Vi undersoger sammenhangen mellem
dakningsgrad og okonomisk tilfredshed samt ser pa, hvordan forbruget
tilpasses efter opnaet folkepensionsalder. I dette kapitel sammenfatter vi
rapportens resultater.
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PENSIONSFORMUERNE VOKSER

De gennemsnitlige PERE-formuer (dvs. pensionsformuer i arbejdsmar-
kedspensionsordninger og private pensionsordninger samt tjeneste-
mandspensioner) er vokset med godt 30 pct. fra 2000 til 2011. Mand har
stadigvaek hojere pensionsformuer end kvinder, men kensforskellene er
mindsket over perioden 2000-2011. Personer, der er etnisk danske lon-
modtagere, har hoje indkomster og et hojt uddannelsesniveau, har de
hojeste pensionsformuer. Omvendt set har personer, som ikke er i be-
skaeftigelse, indvandrere samt personer med lave indkomster og lavt ud-
dannelsesniveau de laveste pensionsformuer. Livrente er den mest ud-
bredte type af pensionsprodukt, iser blandt kvinder, som har 65 pct. af
deres PERE-formue placeret i livrenter. Det tilsvarende tal blandt men-
dene er 49 pct.

INGEN KONSFORSKELLE I
PENSIONSINDBETALINGSPROCENTERNE

Vi undersoger udviklingen 1 de gennemsnitlige pensionsindbetalingspro-
center, defineret som pensionsopsparingen som en procentandel af den
totale bruttoindkomst.?

Vores resultater viser, at de gennemsnitlige indbetalingsprocen-
ter er vokset fra ca. 4 pct. 1 1995 til 8,5 pct. 1 2011. Mznd og kvinder
indbetaler i gennemsnit cirka de samme andele af deres indkomster til
pension. Mand har dog i gennemsnit hojere indkomster og betaler der-
for hojere belob til deres pension, hvilket ogsa afspejles 1 deres hojere
pensionsformuer (se afsnittet ovenfor om pensionsformuerne). Pracis
som for pensionsformuerne er der en steerk sammenhang mellem livssi-
tuation og pensionsindbetalingsprocent. Personer, der er fodt i Danmark,
lonmodtagere, personer, der har en hoj indkomst og dem, der har et hojt
uddannelsesniveau indbetaler de hojeste andele af deres indkomster til
pension.

Personer, der er indvandret til Danmark, som ikke er i beskzafti-
gelse, er selvstendige, har lave indkomster henholdsvis et lavt uddannel-
sesniveau, indbetaler de laveste andele af deres indkomster til pension.

2. Nar vi beregner indbetalingsprocenter, definerer vi den totale bruttoindkomst som brutto-
summen af lonindkomst, overforselsindkomst samt bidrag til arbejdsmarkedspensioner.
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Forskellene mellem lonmodtagere og arbejdslose, selvstendige,
efterlonsmodtagere og fortidspensionister er mindre, nir man sammen-
ligner gennemsnitlige indbetalingsprocenter over en 5-drs-periode, end
nar man sammenligner indbetalingsprocenterne péd arsbasis. En del af
forskellene mellem disse grupper udjevnes derfor pa langt sigt.

Storstedelen af pensionsindbetalingerne placeres i livrenter. Ind-
betalingen til ratepensioner er dog vokset mere end indbetalingerne til
livrenter og var ti gange sa store i 2007-2011 sammenholdt med 1995-
2000. Indbetalingen til kapitalpensioner voksede fra 1995-2000 til 2001-
2006, men har derefter vaeret stort set konstant.

PENSIONISTERNES INDKOMSTER OG DAKNINGSGRADER

Pensionisternes indkomster, malt som gennemsnitlig disponibel ind-
komst ved 69-ars-alderen, har, med undtagelse for et opsving i perioden
2004-2007, stort set varet konstante 1 perioden 2000-2011. Indkomstfor-
skellene ved 59-ars-alderen mellem tidligere efterlonsmodtagere og ovri-
ge pensionister bliver mindre fra 2000 til 2011. Pensionister med en vide-
regiaende uddannelse har meget hojere disponible indkomster end ovrige
pensionister, og boligejere har hojere indkomster end pensionister, der
ikke er boligejere.

Der er en negativ sammenhang mellem indkomst i erhvervsak-
tiv alder og dakningsgrad, dvs. at de personer, som havde de hojeste
indkomster som erhvervsaktive, har de laveste dackningsgrader som pen-
sionister og omvendt, selv om forskellene mellem personer i de hojeste
tre indkomstkvintiler er meget sma.

Personer, der mister deres xgtefalle eller samlever, nar de er
mellem 64 og 69 dr, har lavere dekningsgrader end bade personer, der
var enlige inden 64-drs-alderen og personer, der lever i intakte parforhold.
Personer, der (sandsynligvis) uventet mister deres partner i slutningen af
livet, oplever altsa et forholdsvis stort fald i indkomstniveau ved tilbage-
trakningen.

15



RESTGRUPPEN DEFINERET PA TRE FORSKELLIGE MADER

I denne rapport arbejder vi med tre forskellige definitioner af restgrup-
pen. Forst definerer vi restgruppen med udgangspunkt i pensionsformu-
en. Vi definerer restgruppen som alle personer, hvis pensionsformue ved
64-drs-alderen er sd lav, at de vil fa hele folkepensionstillegeet udbetalt,
hvis vi fordeler pensionsformuen jevnt pd den forventede restlevetid (se
kapitel 6 for en narmere beskrivelse af de beregninger og de antagelser,
der ligger til grund for denne definition af restgruppen). Ud fra denne
definition har personerne i restgruppen altsd de laveste pensionsformu-
er.? Ca. 46 pct. af de 64-drige indgdr i restgruppen ifelge denne definition.

Derefter definerer vi restgruppen som de personer i erhvervsak-
tiv alder (30-59 ir), der indbetaler mindre end 100.000 kr. til arbejdsmar-
kedspensioner og private pensioner over en 5-drs-periode (2007-2011).
Vi har valgt denne granse, fordi en analyse fra ATP viser, at man skal
indbetale ca. 20.000 kr. om éret til pension, for at pensionsindkomsten
(ud over folkepensionen) skal blive tilstreekkeligt stor til, at retten til soci-
ale ydelser helt bortfalder (ATP, 2014). Cirka 32 pct. af de 30-59-drige
indgar i restgruppen ifelge denne definition.

Til sidst undersoger vi restgruppen ud fra dekningsgraderne. Da
mange personer med lave pensionsindkomster har forholdsvis heje dak-
ningsgrader, og da mange personer med hoje pensionsindkomster har
lave dakningsgrader, fokuserer vi her pa personer med indkomster 1 1.
og 2. kvintil. Ved at kombinere oplysninger om ekonomisk tilfredshed
fra Aldredatabasen med oplysninger om dakningsgrad fra Danmarks
statistiks registre, setter vi en granse for, ved hvilket niveau af dak-
ningsgrad, en person har for at tilhere restgruppen. Vi definerer rest-
gruppen som de personer, som bade har en lav pensionsindkomst, en lav
dxkningsgrad og en hoj sandsynlighed for ikke at vere tilfredse med de-
res okonomiske situation (fremgangsmaden bliver nermere beskrevet i
kapitel 6). Mellem ca. 2,5 og 5 pct. af de 69-arige indgir i restgruppen
ifolge denne definition.

Da vores tre restgrupper inkluderer forskellige aldersgrupper og
er defineret ud fra forskellige kriterier, er det selvsagt ikke de samme per-
soner, der indgar 1 dem. Uanset hvordan vi definerer restgruppen, kan vi
dog se, at nogle typer af mennesker er overreprasenterede 1 restgruppen.

3. Vi har ikke taget hojde for fri formue i denne definition af restgruppen. En del af personerne i
denne restgruppe har derfor sandsynligvis adgang til fri formue, ud over deres pensionsformue.
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Det drejer sig om indvandrere (iszr indvandrere fra mindre udviklede
lande), personer der er, eller har veret, arbejdslose eller fortidspensioni-
ster, personer med lavt uddannelsesniveau og personer med lave ind-
komster. Dette resultat er ikke overraskende, da vi tidligere har vist i ka-
pitel 4 og 5, at netop disse personer i gennemsnit har lave pensionsfor-
muer og foretager smé pensionsindbetalinger.

FORBRUG, DAEAKNINGSGRAD OG @KONOMISK TILFREDSHED

Langt de fleste erhvervsaktive individer oplever et fald i indkomsten ved
overgangen til pension. I mange tilfzlde sker der dog ogsi et fald i om-
kostningerne, fx til transport. Derudover oges mangden af fritid efter
tilbagetraekningen, og eftersom fritid ogsa kan ses som en slags forbrug,
kan dette bidrage positivt til pensionisternes levestandard. Sporgsmalet er
derfor, hvordan pensionisterne oplever deres okonomiske situation efter
pensioneringen. For at kunne besvare dette sporgsmal undersoger vi
sammenhangen mellem dakningsgrad, indkomst og okonomisk tilfreds-
hed.

Vores resultater viser, at bide hoj indkomst som 59-irig og
dackningsgrad bidrager til en selvoplevet positiv vurdering af den oko-
nomiske situation som pensionist. Resultaterne viser ogsd, at der er fi
pensionister, der foretager storre andringer i deres okonomi efter tilba-
getreckningen. Mange pensionister, 34 pct., sparer dog mindre op for at
tilpasse okonomien til den lavere indkomst, og knap 20 pct. sxtter for-
bruget ned ved overgangen til pension.

Erhvervsstatus som 64-arig pavirker fremtidige forbrugsmulig-
heder kraftigt. Personer, der stadigvek var erhvervsaktive ved 64-ars-
alderen, har markant hojere samlet forbrug ved 79-ars-alderen end jevn-
aldrende, der var fortidspensionister eller efterlonsmodtagere, da de var
64 ar gamle.

Udgifter til transport udger en vasentligt mindre andel af for-
bruget efter pensionering, mens andelen af udgifterne til medicin, mad
og bolig stiger ved pensionering. Benyttelsen af sundhedsydelser stiger
generelt ved pensionering, med undtagelse af tandlegebesog.
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KAPITEL 2

/AENDRINGER PA
PENSIONSOMRADET MED
FOKUS PA PERIODEN 1995-
2011

BAGGRUND

Denne rapport beskriver danskernes pensionsopsparinger i perioden
2000 til 2011. Det danske pensionssystem har gennem de seneste artier
undergiet store forandringer.* Falles for de seneste @ndringer i pensi-
onssystemet er, at de har haft til formal at forsterke tilknytningen til at-
bejdsmarkedet for personer i erhvervsaktiv alder og at sikre langsigtet
okonomisk holdbarhed.

For at give en baggrund til de videre analyser samt for bedre at
kunne forsta udviklingen i pensionsformuerne, dakningsgraderne og
indbetalingerne til pension giver vi i dette kapitel en kortfattet oversigt
over det danske pensionssystem samt beskriver de vasentligste andrin-
ger pa pensionsomradet, fra Falleserkleringen blev underskrevet i 1987
og frem til 2012.

4. Se Jorgensen (2007) for en historisk oversigt af det danske pensionssystem fra 1891 og fremad.
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DET DANSKE PENSIONSSYSTEM

Det danske pensionssystem bestar af tre sdkaldte ”sojler”. Forste sojle er
folkepensionen, som er en universel, lovfastsat ydelse, dvs. at pensionen
gives til alle borgere, der har boet tilstrekkeligt lenge 1 Danmark. Folke-
pensionen er den vigtigste kilde til forsorgelse for de fleste aldre i dag. I
takt med at arbejdsmarkedspensionssystemet modnes, vil folkepensio-
nens betydning dog mindskes for langt de fleste pensionister.

Anden sojle er opsparingsbaserede pensionsordninger, som er
led i et anszttelsesforhold (dvs. arbejdsmarkedspensioner og tjeneste-
mandspensioner).> Nogle erhvervsgrupper, som fx tjenestemand og an-
satte 1 den finansielle sektor, har haft ansattelsesrelaterede pensionsord-
ninger meget lenge. I mange tilfzlde daterer sidanne ordninger sig tilba-
ge til midten af det 19. arhundrede. Fra slutningen af 1940’erne og frem
blev der oprettet en rckke serlige pensionskasser eller pensionsordninger,
isaer for ansatte 1 den offentlige sektor. I slutningen af 1960’erne var der
oprettet pensionskasser for personer med videregiende uddannelser og
for en rakke grupper med korte og mellemlange uddannelser i den of-
fentlige sektor. I slutningen af 1980’erne var cirka to tredjedele af de be-
skaftigede imidlertid fortsat uden supplerende pensionsdakning ud over
ATP. Falleserkleringen (beskrevet i flere detaljer nedenfor) blev start-
skuddet til den videre opbyggelse af arbejdsmarkedspensionerne.

Tredje sojle bestar af privattegnede, frivillige, opsparingsbasere-
de ordninger. I 2008 havde 57 pct. af mandene og 52 pct. af kvinderne i
aldersgruppen 18-64 édr en privat pensionsopsparing. Opbygningen af
arbejdsmarkedspensionerne havde kunnet resultere i en nedgang i privat
pensionsopsparing. Forskning viser dog, at denne nedgang har vearet
meget beskeden, kun ca. 15 pct. i gennemsnit for personer over 40 dr
(Arnberg & Barslund, 2014). Det betyder altsa, at opbygningen af ar-
bejdsmarkedspensionerne har medfort en reel stigning i pensionsopspa-
ringen i Danmark.

5. ATP, den serlige pensionsordning og den midlertidige pensionsordning er lovfastsatte, opsparingsbaserede
ordninger og havner derfor mellem sojle et og to. Den serlige pensionsordning og den midlertidige pen-
sionsordning besktives i flere detaljer senere i dette kapitel.
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FOLKEPENSION OG EFTERL@N

Folkepensionen blev indfort 1 1957 og er siden efterfolgende gennem édrene
blevet revideret (se fx Amilon m.fl., 2008 for en oversigt). Siden 1964
bestir folkepensionen af et grundbelob, som er en universel ydelse (dvs.
den er ikke indkomstathangig) og et pensionstilleg, som aftrappes i for-
hold til indkomsten.

Folkepensionsalderen er blevet justeret en raxkke gange, siden
folkepensionen blev indfort. I starten var den 67 ar for mand og 62 ar
for kvinder, men blev i 1984 hevet for kvinder til 67 4r. I dette 4r afskaf-
fede man ogsd muligheden for at opsatte pensionen. Denne mulighed
blev genindfort i 2004 for at oge tilskyndelsen til at arbejde videre efter
den normale folkepensionsalder. I samme ér blev folkepensionsalderen
sat ned til 65 ar. Begrundelsen for at reducere folkepensionsalderen var
at forkorte efterlonsperioden. I sammenhang med I elferdsreformen i 2006
besluttedes det dog, at folkepensionsalderen vil forhejes gradvis med
start fra 2024, sa den vil veere 67 ar 1 2027. Tilbagetrakningsreformen 1 2011
medforte, at disse regler fremrykkedes med fem dr, sd folkepensionsalde-
ren vil blive 67 dr i 2022. Derefter vil Folketinget beslutte eventuelle
stigninger i folkepensionsalderen hvert femte ar med start fra 2015. Fol-
kepensionsalderen vil vare athengig af udviklingen i den gennemsnitlige
levetid, og hensigten er, at antallet forventede dr som folkepensionist skal
holdes konstant for alle drgange.

Efterlonnen blev indfort i 1979 bla. som felge af stor ungdomsar-
bejdsloshed. Nedslidte xldre mellem 60 og 67 ar med mindst fem drs a-
kassemedlemskab fik mulighed for at treekke sig tilbage fra arbejdsmar-
kedet. Man regnede ved ordningens indferelse med, at ca. 17.000 perso-
ner ville benytte den. Ordningen blev dog hurtigt til en generel tidlig
pensionsordning, og i 1. kvartal 2009 var der ca. 135.000 personer pa
efterlon. For at begranse antallet af personer pa efterlon har man gen-
nemfort en rekke reformer med det formal at gore efterlonnen mindre
attraktiv.

Efterlonsreformen 1 1998 med ikrafttreedelse pr. 1. juli 1999 havde
til hensigt at udskyde tilbagetrakningsalderen. Kravene til efterlon blev
skarpet. For eksempel kraevede ordningen et medlemskab i en a-kasse 1
25 ar ud af de seneste 30 ar, og personer, der gik pa efterlon inden 62-
ars-alderen, fik alle fradragsberettigede pensionsordninger modregnet i
efterlonnen. Jorgensen (2009) viser, at efterlonsreformen forte til en re-
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duktion i sandsynligheden for at gi pa efterlon blandt de 60-61-drige
samt til en lavere andel af personer, som er medlemmer af efterlonsord-
ningen.

I 2006 blev efterlonsordningen igen mndret i forbindelse med
Velfwrdsreformen. Reformen indebar en lobende forhojning af efterlonsal-
deren i perioden 2019-2022 fra 60 til 62 ar. Kravet om a-kasse-
medlemskab og indbetaling af efterlonsbidrag blev sat op til 30 ir, og
indbetalingerne skal pabegyndes senest ved det 30. ar. I maj 2011 andre-
des reglerne for efterlon endnu en gang i sammenhang med #ilbagetrak-
ningsreformen. Tilbagetrakningsreformen indeholdt en fremrykning pa fem
ar af forogelsen af efterlonsalderen, sa efterlonsalderen vil vare 62 ar i
2017 (i stedet for i 2022). Derudover forkortedes efterlonsperioden fra
fem til tre ar, og denne forkortelse sker gradvis fra 2018 til 2023. I 2023
vil det altsd vere muligt at ga pa efterlon som 64-arig, og man vil kunne
vare pa efterlon i maksimalt tre ar. Efterlonssatsen fastsattes til den
maksimale dagpengesats for hele efterlonsperioden.

Fra 2019 vil kapital- og ratepensioner fradrages drligt med fire
pct. af depotvardien ved efterlonsalderen. Livsvarige pensioner fradrages
arligt med 64 pct. af en ved efterlonsalderen beregnet vardi af den arlige
ydelse (uanset om pensionen udbetales).

Formalet med indskrankelserne af efterlonnen er at forege be-
skaftigelsen og forbedre de offentlige finanser. Fordi efterlonnen er ble-
vet mindre attraktiv, blev muligheden for at fa eventuelle efterlonsbidrag
udbetalt skattefrit, hvis man ensker at forlade ordningen, indferti 2012.6

Forandringerne i folkepensions- og efterlonsaldrene kan forven-
tes at fa stor betydning for arbejdsudbuddet blandt de @ldre og for pen-
sionsformuerne. For eksempel vil udskydelsen af tilbagetrekningsalderen
betyde, at en pensionist i fremtiden vil spate op i nogle flere ér, for
han/hun gar pa pension, og desuden vil hele pensionsformuen forrentes
i yderligere nogle ar.

6. For at kompensere for indskrenkningerne i efterlonnen blev der indfort en seniorfortidspension i
2011. Den er malrettet personer, der har et langt arbejdsliv bag sig og mindre end fem ar til fol-
kepensionsalderen.
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UDBYGNINGEN AF ARBEJDSMARKEDSPENSIONERNE -
FALLESERKLARINGEN

Falleserkleringen fra 1987 mellem den davarende regering og arbejds-
markedets hovedorganisationer (arbejdsgiverorganisationen DA samt
lonmodtagerorganisationerne LO, FTF og ACT) var startskuddet til ind-
forelsen af arbejdsmarkedspensioner for langt de fleste beskaftigede.
Disse arbejdsmarkedspensionsordninger blev realiseret via overens-
komstsystemet pa det offentlige og det private arbejdsmarked 1 1989
henholdsvis 1991. De aftalte bidragssatser var dog i begyndelsen meget
sma, og forst i 2010 er de kommet op pa 12 pct. Arbejdsmarkedspensi-
onssystemet vil derfor forst vaere fuldt modnet omkring 2050, nar alle
dzkkede lonmodtagere har haft mulighed for at indbetale mindst 12 pct.
af deres indkomst i hele deres arbejdsliv.

Modningen af arbejdsmarkedspensionssystemet betyder, at iser
ufaglerte og faglarte vil have vasentligt storre pensionsformuer og dak-
ningsgrader i fremtiden end i dag (personer med videregiende uddannel-
se og ansatte i den offentlige sektor har typisk varet dakket af arbejds-
markedspensioner i meget lang tid, dvs. at arbejdsmarkedspensionssy-
stemet for denne gruppe allerede er modnet, og denne gruppe vil derfor
ikke opleve den samme vaekst i dekningsgrader og formue).

Der er dog nogle grupper, der slet ikke omfattes, eller som kun
omfattes i ringe grad, af arbejdsmarkedspensioner. Det galder fx selv-
stendige, personer pa overforselsindkomster samt personer ansat i bran-
cher med lav overenskomstdackning.

ATP FOR PERSONER PA OVERF@RSELSINDKOMST

For at undgi, at personer pi overforselsindkomster ville blive pensions-
messigt darligere stillet end personer i beskaftigelse, blev modtagere af
offentlige overforselsindkomster omfattet af ATP-ordningen i 1990’erne.
Siden 1993 har modtagere af arbejdsloshedsdagpenge og arbejdsmar-
kedsuddannelsesgodtgorelse samt modtagere af syge- og barselsdagpenge
indbetalt til ATP (Jorgensen, 2008). Fra 1997 har disse grupper indbetalt

7. Forkortelserne stir for Dansk arbejdsgiverorganisation (DA), Landsorganisationen i Danmark
(LO), Funktionzrernes og tjenestemandenes Fallesrad (FTF) henholdsvis Akademikernes Cen-
tralorganisation, nuverende Akademikerne (AC).
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dobbelt bidrag til ATP for at kompensere for det forhold, at der ikke
optjenes arbejdsmarkedspension under fraver fra arbejdsmarkedet.

I 1997 blev modtagere af kontanthjelp og revalideringsydelse
ogsd omfattet af ATP. Samtidig fik modtagere af fortidspension, efterlon
fra en a-kasse samt delpension mulighed for — pa frivillig basis — at betale
bidrag til ATP. Fra den 1. januar 2003 blev indbetalingerne gjort obliga-
toriske. Samtidigt fik fortidspensionister ogsda mulighed for at indbetale
til den supplerende arbejdsmarkedspension for fortidspensionister (se afsnittet ne-
denfor).

SUPPLERENDE ARBEJDSMARKEDSPENSION FOR
FORTIDSPENSIONISTER

Den supplerende arbejdsmarkedspension for fortidspensionister (fra nu af forkortet
SUPP) tradte i kraft den 1. januar 2003. Formalet med at indfore ordnin-
gen var at sikre, at fortidspensionisterne, i lighed med de beskaxftigede,
fir mere at leve for end folkepensionen og ATP den dag, de bliver fol-
kepensionister. Ordningen gor det okonomisk meget fordelagtigt for
(langt de fleste) fortidspensionister at spare op til pension. For hver kro-
ne, den fortidspensionerede indbetaler til ordningen, legger staten to
kroner oveni.® Selv.om SUPP er en meget fordelagtig ordning, var kun
ca. 39 pct. af fortidspensionisterne i Danmark tilsluttet ordningen i 2010.
Det er iser de sterkeste fortidspensionister, dvs. fortidspensionister, der
har et forholdsvis hojt uddannelsesniveau, havde en hoj lon for de blev
fortidspensionister, har en hoj anden pensionsopsparing, er gifte og er
fodt i Danmark eller et andet mere udviklet land, der indbetaler til SUPP
(Amilon, 2011).

DEN MIDLERTIDIGE OG DEN SARLIGE PENSIONSORDNING

Den midlertidige pensionsordning (fra nu af forkortet MP) blev indfort i 1998.
Formalet med ordningen var at bremse danskernes forbrug. I 1999 blev
ordningen xndret og omdebt til den szriige pensionsopsparing (fra nu af for-
kortet SP). Bade SP og MP var baseret pa en opkrevning af 1 pct. af

8. 12014 er satserne for ordningen 163 kroner for fortidspensionistens vedkommende og 326 kro-
ner fra staten (det er ikke muligt at indbetale et lavere eller hojere belob).
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bruttoindkomsten. MP var en ren individuel opsparing, mens SP inde-
holdt en omfordeling af de opkraevede bidrag, sa alle personer med fuld-
tidsarbejde fik konteret lige store bidrag pa deres personlige SP-konto.
Modtagere af overforselsindkomster har ogsd indbetalt 1 pct. af brutto-
indkomsten, ligesom lenmodtagere og selvstendige, siden 1998. Denne
omfordeling blev ophaxvet med virkning fra 2001. MP er nedlagt som
selvsteendig ordning, og midlerne blev overfort til SP pr. 1. januar 2003.
Indbetalingerne til SP blev suspenderet i forbindelse med fordrspakken i
2004 og er aldrig blevet genoptaget. Fra den 1. juni 2009 blev det muligt
at fa SP-opsparingen udbetalt. I gennemsnit havde medlemmerne i SP ca.
15.000 kr. pa kontoen 1 december 2008. Ca. 90 pct. af alle medlemmer
valgte at fi deres SP udbetalt i 2009 og derfor besluttede regeringen at
lukke ordningen. Muligheden for at fi SP-midlerne udbetalt blev derfor
forlenget til maj 2010, hvorefter de resterende midler blev tvangsudbe-
talt.

En mulig konsekvens af indefrysningen af indbetalinger til SP-
ordningen i 2004, samt lukningen af ordningen i 2010, er, at flere selv-
stendige nasten ikke sparer op til pension.

OFFENTLIGE TILLAG TIL PENSIONEN

Ud over folkepension kan pensionister med lave indtegter fa forskellige
supplerende ydelser, som @/drecheck, helbredstillag, varmebjalp og personligt
tilleg. Niveauet pa xldrechecken og helbredstilleget afgores af den pet-
sonlige tillegsprocent samt formuen, niveauet pa varmehjalpen afgores
kun af den personlige tillegsprocent, mens niveauet pa det personlige
tilleg afgores ud fra en vurdering af de samlede okonomiske forhold.?

PERSONLIG TILLAGSPROCENT

Den personlige tillegsprocent bruges til at beregne, hvor meget den en-
kelte kan fi i varmetilleg, @ldrecheck og helbredstilleg. Hvis man har
indtegter pa mindre end 19.100 kr. (enlige) henholdsvis 37.900 kr. (gifte
og samlevende) ved siden af folkepensionen og har en likvid formue pa

9. Ud over de supplerende ydelser, som diskuteres her, findes ogsa andre ydelser malrettet personer i
folkepensionsalderen. For eksempel kan folkepensionister fa nedslag i ejendomsvardibeskatnin-
gen samt rabat til offentlige transportmidler og kulturtilbud. Se @konomi- og Indenrigsministeri-
et (2013) for en mere detaljeret beskrivelse af disse ydelser samt antallet af modtagere.
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mindre end 80.300 kr. (alle tal er 2014-satser), er den personlige tillegs-
procent 100.1° Den personlige tillegsprocent nedtrappes med én procent
for hver 474 kr., man tjener ud over 19.100 kr. (955 kr. udover 37.900 k.
for gifte og samlevende). Som folkepensionist har man dog ret til et ser-
ligt bundfradrag pa 60.000 kr. (2014-sats) for indtegter fra personligt
arbejde.

ALDRECHECK

Folkepensionister kan fi op til 16.200 kr. pr ar (2014-sats) i zldrecheck.
Der skal betales skat af belobet. Storrelsen af axldrechecken afgores af
den personlige tillegsprocent og storrelsen af den likvide formue. Folke-
pensionister, der ikke har boet i Danmark i mindst 40 ar, fra de var 15 til
65 ar, og derfor ikke modtager fuld folkepension, far deres zldrecheck
tilsvarende sat ned.

HELBREDSTILLAG

Darligt stillede folkepensionister kan sage om tilskud til udgifter, de har
pa grund af problemer med deres helbred. Helbredstillegget dackker op
til 85 pct. af udgifterne til medicin, tandlege, horeapparat, fysioterapi,
fodterapi, psykologhjxlp og kiropraktorbehandling, hvis der gives tilskud
til behandlingen efter sundhedsloven. Det er ogsa muligt at fa tilskud til
tandproteser, briller og fodbehandling, som man ikke kan fa tilskud til
efter sundhedsloven. Hvis den personlige tillegsprocent er lavere end
100, bliver andelen af udgifterne, der gives helbredstilleg for, tilsvarende
nedsat.

VARMETILLAG

Folkepensionister kan soge varmetilleg til at dekke udgifter til opvarm-
ning. Varmetillegget bliver beregnet ud fra, hvor stor varmeudgiften har
varet de seneste tre ar samt den personlige tillegsprocent. Varmetilleg-

gets storrelse pavirkes dog ikke af formue. For enlige er det maksimale
varmetilleg 20.000 kr. om aret (2014).

PERSONLIGT TILLAG
Folkepensionister, der er vanskeligt stillet skonomisk, kan sege kommu-
nen om et personligt tilleg. Kommunen foretager en konkret vurdering

10. Personer, der har en likvid formue over grensen pa 80.300 kroner kan hverken fa zldrecheck
eller heldbredstilleg. Dog pavirkes ikke varmetillegget.
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af de samlede okonomiske forhold, nir den vurderer, om den enkelte
kan fa et personligt tilleg. Der er ingen faste regler for det personligt til-
leegs storrelse, eller hvad et personligt tilleg kan gi til.

SKATTEMASSIGE KONSEKVENSER OG ANDRE FORHOLD DER
PAVIRKER PENSIONSOPSPARING

I Danmark kan pensionsindbetalinger som hovedprincip trakkes fra i
skat, mens udbetalingerne er skattepligtice. Derudover skal der betales
skat af afkastet pa investeringerne i pensionsordningen. For selvstendige
gelder delvis serlige regler, og disse beskrives i et separat afsnit.

SKAT PA PENSIONSINDBETALINGER

Udover arbejdsmarkedsbidraget pd 8 pct. skal der ikke betales skat af
pensionsindbetalinger, og pensionsindbetalinger kan fratraekkes den per-
sonlige indkomst. Fradragsretten pa pensionsordninger athanger af type
af ordning og er blevet justeret mange gange. Disse justeringer har gjort
livrenter mere skattemeassigt attraktive end ovrige pensionsordninger.

For livrenter er der ingen granse for, hvor meget man kan indbe-
tale, og alle indbetalinger er fradragsberettigede.

Fradragsbelobet for indbetalinger til ratepensioner blev reduceret i
forbindelse med skattereformen 1 2012 fra 100.000 til 50.000 kr. I 2014
er det maksimale samlede arlige fradrag 50.900 kr.

Indtil den 1. januar 1999 var det muligt at treekke indskuddene til
en kapitalpension fra i den personlige indkomst. Fra denne dato kunne
indskuddene alene trakkes fra ved beregning af bundskat og mellemskat,
og fradragsverdien blev derfor reduceret til maksimalt ca. 44 pct. Fra
den 1. januar 2010 blev mellemskatten afskaffet, og fradragsverdien var
derfor ca. 37 pct. Fra 2013 kan der ikke lengere foretages indskud pa
kapitalpensioner. Man kan i stedet indskyde op til 27.600 kr. pa en a/ders-
opsparing, hvor der ikke er fradragsret for indskuddet, men til gengald
ikke skat pd udbetalingerne. Kapitalpensionen kan i 2013 og 2014 kon-
verteres til en aldersopsparing. En aldersopsparing kan ikke fratrakkes
den personlige indkomst. Til gengald skal der heller ikke betales skat af
udbetalingerne.
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SKAT PA AFKAST AF PENSIONSOPSPARINGER

Afkastet pa pensionsopsparinger beskattes med en pensionsaftkastskat pa
15,3 pct. (2014-sats).

SKAT PA PENSIONSUDBETALINGER

Alle pensionsudbetalinger beskattes, men skattens storrelse athanger af
typen af pensionsordning, og hvornir pensionen bliver udbetalt.

Kapitalpensioner udbetales som et engangsbelob, og der betales 40
pct. i skat ved udbetaling.!!

For ratepensioner og livrenter betales indkomstskat.

Personer, der vil have deres pension udbetalt i ”utide”, dvs. in-
den de bliver pensioneret, skal betale 60 pct. i statsafgift af pensionen.

S/ZARLIGE REGLER FOR SELVSTANDIGE

Der er sarlige skatteregler for selvstendige, der onsker at spare op til
pension. Dels er der sxrlige fradragsregler for selvsteendige, der onsker at
spare op 1 en ratepension henholdsvis livrente, og dels har selvstendige,
der salger eller pa anden mide overdrager deres virksomhed, mulighed
for at indbetale til en sxtlig ophorspension.

Selvstendige kan, til og med 2014, indbetale op til 30 pct. af ars-
overskuddet til en ratepension eller opherende livrente og trakke hele
belobet fra i skat. Det er dog altid muligt at indbetale og trakke op til
50.900 kr. fra, uanset drsoverskuddets storrelse (satser for 2014).

Fradragsreglerne for selvstendige, der onsker at indbetale til en
livrente, er lidt anderledes. Selvstandige, der indbetaler i mindre end ti 4r,
kan fratraekke et belob, der udger op til 30 pct. af det konkrete drs over-
skud for virksomheden. Alternativt kan man treekke én tiendedel af ind-
betalingerne fra over en 10-arsperiode eller trekke det normale opfyld-
ningsfradrag pa 46.900 kr. fra (satser for 2014).

Ophoerspensionen kan bruges af selvstendige, nir virksomheden
selges eller pa anden made overdrages. Selvstendige, der pd det tids-
punkt, hvor virksomheden er afstiet, er fyldt 55 4r og har drevet virk-
somhed i en sammenhzxngende periode pa mindst ti 4r inden for de sid-

11. 12013 og 2014 er det muligt kun at betale en afgift pa 37,3 pct.
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ste 15 d4r som enten personlig virksomhed, hovedaktionar, medarbej-
dende agtefelle eller efterlevende @gteflle, har mulighed for at indbeta-
le til en ophorspension. Man kan maksimalt indbetale et belob, der svarer
til den skattepligtige aktieavance/fortjeneste ved salget af virksomheden,
dog ma indbetalingen ikke overstege 2.553.100 kr. (2014-sats), og belobet
udbetales enten som en livrente eller i rater.

Reglerne om ophoerspension kan sandsynligvis bidrage til at for-
klare, hvorfor mange selvstendige laver forholdsvis ringe pensionsindbe-
talinger, nar de er i erhvervsaktiv alder, da de sandsynligvis ofte vil fore-
traekke at beholde kapitalen i virksomheden sd leenge som muligt.
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KAPITEL 3

DATAKILDER OG
OPGORELSESMETODER

TYPER AF DATAKILDER

I dette kapitel beskriver vi de datakilder, vi anvender i rapporten samt
forklarer, hvordan vi bruger dataene til at beregne pensionsformuer,
pensionsindbetalinger og dekningsgrader.

I denne undersogelse bruger vi fire typer af datakilder:

1. SFI’s Aldredatabase

2. Danmark Statistiks Forbrugsundersogelse

3. Registerdata fra Danmarks Statistiks forskerordning
4. Diverse pensionsformuedata.

Herunder:

«  Pensionsformuedata indsamlet til Velferdskommissionen

o  Pensionsformue- og pensionsrettighedsdata udleveret af ATP (ATP,
SP og SUPP) og Leonmodtagernes Dyrtidsfond (LD)

«  Pensionsformuedata udleveret af Styrelsen for Fastholdelse og Re-
kruttering (PERE-data)
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o Pensionsrettighedsoplysninger udleveret af Personalestyrelsen for
tjenestemeand

/ALDREDATABASEN

SFI’s Aldredatabase bestar af fire interviewrunder (1997, 2002, 2007 og
2012), hvor 3,5 pct. af fodselskohorterne 1920, 1925, 1930, 1935, 1940,
1945, 1950, 1955 og 1960 er blevet interviewet. ZAldredatabasen er op-
bygget som et panel, dvs. at samme individ interviewes flere gange. Der-
for giver axldredatabasen os mulighed for at sammenligne besvarelser for
det samme individ for og efter, at han eller hun gik pa pension — dette er
en stor styrke ved Zldredatabasen. Vi anvender Aldredatabasen for at
undersoge sammenhangen mellem den selvvurderede oplevelse af oko-
nomien ved overgangen til pension med faktisk indkomst og daknings-
grad samt til at beskrive mere overordnede forbrugsaendringer ved over-
gangen til pension.

FORBRUGSUNDERS@GELSEN

Danmarks Statistiks Forbrugsundersogelse er tilgaengelig i en elektronisk
udgave fra 1994-2010, men er ikke opbygget som et panel. Det betyder,
at sammenligningerne mellem for og efter, man pensioneres, kun kan
gores for sammenlignelige grupper, ikke for de samme personer. For-
brugsundersogelsen er gennemfort som en stikproveundersogelse, hvor
antallet af husstande i undersogelsen udgor ca. 0,1 pct. af Danmarks pri-
vate husstande. Efter frafald varierer de endelige stikprover over tid fra
737 husstande til 1.473. Forbrugsundersogelsen giver meget detaljerede
oplysninger om forbrug, og vi anvender den derfor for at undersoge,
forskelle 1 forbrug mellem personer, der har henholdsvis ikke har opnaet
folkepensionsalderen.

REGISTERDATA

Registerdataene fra Danmarks Statistik dekker hele befolkningen for
perioden 1990-2011 og inkluderer oplysninger om blandt andet forskelli-
ge typer af indkomster, pensionsindbetalinger til forskellige typer af pen-
sionsordninger samt baggrundsoplysninger som fx sociookonomisk sta-
tus, uddannelsesniveau, kon og herkomst.

32



PENSIONSFORMUEDATA

De pensionsformuedata, som vi anvender i denne rapport, stammer fra
flere forskellige kilder. elferdskommissionen fik 1 forbindelse med udar-
bejdelsen af deres rapport (Velferdskommissionen, 2006) indsamlet et
dataszt med oplysninger om danskernes pensionsordninger i pengeinsti-
tutter, tvargiende pensionskasser og livforsikringsselskaber i slutningen
af 2003. Datasattet indeholder dermed fuldstendige oplysninger om
formue i arbejdsgiveradministrerede og private pensionsordninger i slut-
ningen af 2003.

Fra ATP har vi faet adgang til pensionsrettighedsdata over ATP
og SUPP samt formucoplysninger over SP, og fra Lenmodtagernes Dyr-
tidsfond har vi fiet udleveret data over LD-formuerne pé individniveau 1
slutningen af 2003.

Vi har faet udleveret et datasat fra Personalestyrelsen for tjenestemeand
med oplysninger om tjenestemandsrettigheder.

Fra Styrelsen for Fastholdelse og Refruttering har vi fiet pensionsfor-
muedata udleveret (PERE-data). Disse data bruges til at beregne aftrap-
ningen af efterlonnen og indeholder formue i fradragsberettigede ord-
ninger, med undtagelse for ATP, LD, SP og tjenestemandspensioner, for
alle 59 2-arige siden 1999. I denne rapport refererer vi fra nu af til pen-
sionsformuen beregnet pa basis af PERE-data til "PERE-formuen”.

OPGO@RELSE AF PENSIONSFORMUERNE

Det er vigtigt, at s stor en del af pensionsportefoljen som muligt indgar i
beskrivelsen af pensionsformuerne, da vi ellers fx risikerer at placere
nogle individer i restgruppen, som i princippet har en pensionsopsparing.
Pensionsformueoplysningerne er generelt ikke tilgengelige 1 Danmarks
Statistiks registre og skal derfor beregnes ud fra andre indsamlede oplys-
ninger. SFI har indsamlet og beregnet pensionsformuerne for de fleste af
de ordninger, der har eksisteret i Danmark i vores analyseperiode 2000-
2011. Nogle oplysninger har vi ansegt pensionsselskaberne om at fa ud-
leveret formuer pa (ATP, SP, SUPP), mens andre formuer er beregnet
ud fra opgorelse af pensionsrettigheder, da der ikke findes et pensions-
depot — det galder fx tjenestemandspensionerne. Den storste type af
ordninger (de fradragsberettigede ordninger — kapitalpensioner, ratepen-
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sioner og livrenter) har vi beregnet ud fra det bestandsdatasat, som Vel-
ferdskommissionen indsamlede i 2003. Disse data har vi kombineret
med oplysninger om lobende ind- og udbetalinger, som findes tilgaengeli-
ge via Danmarks Statistik. Vi har derefter opskaleret de beregnede for-
muer, sd beregningerne passer makrotallene. Det betyder, at vi implicit
antager, at alle ordninger har den samme forrentning, samt at alle indivi-
der har truffet de samme valg vedrorende forsikringer, egtefxlledakning
mv. og har de samme omkostninger i forbindelse med disse. Da disse
forhold kan forventes at variere systematisk mellem forskellige grupper,
skal resultater baseret pd Velfardskommissionens formuedata fortolkes
med forsigtighed, iser nir vi bevager os lengere bort fra indsamlings-
tidspunktet 1 2003. Til Velfeerdskommissionens data har vi adderet SP og
SUPP-formuer, som vi har fet oplyst fra ATP. Fra ATP har vi ogsd féet
oplyst ATP-rettigheder, og vi har beregnet formuer baseret pa disse ret-
tigheder og tilfojet dem til vores formuedata. For tjenestemand har vi
ogsa beregnet formuer baseret pd oplysninger om skalatrin og anciennitet
og tilfejet dem til data.

De fradragsberettigede ordninger, med undtagelse for ATP samt
tjenestemandspensioner er siden 1999 ogsa blevet indsamlet for alle 59
V2-arige (PERE-data). Vi supplerer analyserne af pensionsformuen be-
regnet med udgangspunkt i Velferdskommissionens data med analyser af
PERE-formuen.

OPGORELSE AF INDBETALINGERNE

For at beregne indbetalingerne til pension har vi anvendt Danmarks Sta-
tistiks registre fra 1999-2011 samt data over tjenestemandsretticheder fra
personalestyrelsen for tjenestemand.

De fleste indbetalinger til pension (ATP samt indbetalinger til
privattegnede og arbejdsgiveradministrerede ordninger) findes tilgengeli-
ge via Danmarks Statistiks registre. Vi har anvendt disse data for at op-
gore indbetalingerne pa arsbasis. Information for de privattegnede ord-
ninger findes dog forst fra 1999.

Tjenestemend sparer ikke op til pension, men optjener en pen-
sionsrettighed baseret pd bla. anciennitet. Derfor tildeler vi dem en fiktiv
indbetaling, beregnet som 15 pct. af deres lon.
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Vores primare fokus, nir vi undersoger pensionsindbetalingerne,
er pa indbetalingsprocenten, dvs. den andel af indkomsten, som indbeta-
les til pension, da vi mener, at indbetalingerne bor ses i forhold til en gi-
ven indkomst, fordi forskellige indkomstgrupper har vidt forskellige ind-
betalingsbehov for at opnd en rimelig dekningsgrad. Vi har, nar vi be-
regner indbetalingsprocenten, defineret indkomsten som bruttosummen
af lonindkomst, overforselsindkomst!'? samt bidrag til arbejdsmarkeds-
pensioner. Vi inkluderer indbetalinger til arbejdsmarkedspensioner for at
sikre, at indbetalinger til arbejdsmarkeds- og privattegnede pensioner
behandles pd den samme made 1 beregningerne. Lejevardi af egen bolig
samt renteindkomster er ikke inkluderet i indkomsten, da vi beregner
pensionsindbetalingsprocenten.

OPGORELSE AF DAKNINGSGRADER

Vi definerer deekningsgraden som forholdet mellem indkomsten det for-
ste fulde ar som folkepensionist i forhold til indkomsten ved 59-ars-
alderen henholdsvis 64-drs-alderen. Vi fokuserer pd nettodakningsgrader,
da vi mener, at de bedst beskriver @ndringen i forbrugsmulighederne.
Ved beregningen fratrakker vi alle pensionsindbetalinger fra indkomsten
som erhvervsaktiv, da vi ikke mener, at de reprasenterer en del af for-
brugsmulighederne, for man gir pa pension.

Indkomsten efter tilbagetrakningen defineres som den disponib-
le indkomst, dvs. den totale indkomst efter skat og renter, akvivaleret for
familiestorrelse.

12. Her indgar dagpenge, kontanthjalps-, aktiverings-, revaliderings-, integrations- og ledighedsydel-
se, dog ikke boligydelse.
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KAPITEL 4

ANALYSER AF
PENSIONSFORMUERNE

INTRODUKTION

I dette kapitel analyserer vi danskernes pensionsformuer. Vi undersoger
sammenhangen mellem pensionsformue og en lang rakke socioskono-
miske karakteristika, som fx kon, alder, uddannelse, indkomstniveau,
herkomst og socioskonomisk status. Formilet med analyserne af pensi-
onsformuerne er at give et overblik over udviklingen i danskernes pensi-
onsformuer fra 2000-2011. Pensionsformuerne er stlig interessante,
fordi de giver et historisk indblik i, hvordan forskellige kohorter pd at-
bejdsmarkedet har sparet op til pension. Alder er ikke alene en vigtig fak-
tor, fordi den adskiller kohorterne, men ogsd fordi man helt naturligt vil
oge opsparingen med alderen — derfor opdeler vi alle individanalyser pa
aldersgrupper. Vi fokuserer primart pd aldersgruppen 30-80 ar 1 disse
analyser.

Ud over alder er uddannelsesniveau ogsd en vigtig faktor for
storrelsen af pensionsformuen, fordi uddannelsesniveau typisk har varet
afgorende for, hvilke overenskomster man har varet underlagt med hen-
syn til pensionsopsparing. For cksempel har de fleste hojtuddannede i
den offentlige sektor opsparet en relativ stor andel af deres indkomst til
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pension siden 1950°erne, og vi forventer derfor ikke at se den samme
vakst i deres pensionsformuer over tid som for de lavest uddannede,
som ofte forst har fiet deres pensionsopsparing op igennem 1990’erne.

De senere dr har der varet et oget fokus pa forskelle mellem
mends og kvinders pensionsopsparinger, derfor opdeler vi ogsi serskilt
pa kon.

Vi undersoger ogsi, hvordan forskelle i indkomst pavirker for-
skelle i pensionsformuer.

En sidste vigtig faktor, som vi vil opdele opgorelsen af pensions-
formuerne p4, er herkomst. Herkomst kan veere vigtig, fordi nogle grup-
per af indvandrere forst er kommet til Danmark i en sen alder og derfor
ikke har sa mange 4r at spare op i. Derudover vil de kun modtage en
brekpension, fordi fuld folkepension kraver, at man har opholdt sig i
Danmark i minimum 40 dr i perioden, fra man er 15, til man er 65 ar.
Nogle indvandrere vil dog have pensionsretticheder i de lande, de kom-
mer fra. Dette vil det dog ikke veere muligt at tage hojde for i analyserne,
da vi ikke har adgang til denne information. Vi vurderer dog, at denne
type af pensionsrettigheder har en meget beskeden betydning for ind-
vandrere fra ikke vestlige lande.

Vi anvender bade data fra Velfardskommissionen og PERE-
data i vores analyser (se kapitel 2 for en mere detaljeret beskrivelse af
disse dataszt). Velferdskommissionens data har den fordel, at de dackker
hele populationen i aldersgruppen 30-80 ar. Som tidligere beskrevet
stammer datasttet dog fra 2003, og SFI har derefter brugt informatio-
ner om blandt andet ind- og udbetalinger for at fremskrive pensionsfor-
muerne. Det betyder, at dataene er behzftet med en usikkerhed. PERE-
dataene dakker pensionsformue i fradragsberettigede pensionsordninger
(dog ikke ATP) samt tjenestemandspensioner. Disse data har fordelen af
at vaere opdaterede frem til 2011, men de findes kun for 59 2-drige per-
soner. Vi supplerer derfor analyserne baseret pa Velfardskommissionens
data med analyser af PERE-data. Pensionsformuen beregnet pa basis af
PERE-data bliver betegnet "PERE-formuen” i denne rapport. Vi gor
ogsi rede for pensionsformuernes fordeling pa henholdsvis kapitalpensi-
oner, ratepensioner og livrenter for de 59 '2-arige pa baggrund af PERE-
datasxttet, da fordelingen pa disse tre komponenter er afgerende for,
hvordan pensionerne udbetales, og dermed for, hvordan pensionisterne
er dekket i de senere ér af alderdommen.

38



Safremt der ikke angives andet i teksten, viser alle figurer og ta-
beller gennemsnitsformuer for hele den aktuelle population i 2011-kr.
Personer, der slet ikke har nogen pensionsformue, er altsd ogsa inklude-
ret 1 disse gennemsnit.

HOVEDRESULTATER

«  De gennemsnitlige pensionsformuer (malt som den gennemsnitlige
PERE-formue ved 59 Y2-drs-alderen i 2011-kroner) er vokset over
tid fra ca. 900.000 kr. 1 2000 til 1,2 millioner kr. 1 2011.

o  Mand har i gennemsnit hojere pensionsformuer end kvinder. Kons-
forskellene er dog mindsket over perioden 2000-2011.

«  Pensionsformuen vokser frem til ca. 63-drs-alderen og mindskes
derefter.

« Der er en sterk sammenhang mellem livssituation og pensionsfor-
mue. Personer, der er fodt i Danmark, lonmodtagere, har en lang
videregiaende uddannelse og en hoj indkomst har de hojeste pensi-
onsformuer.

o Indvandrere, personer, som ikke er i beskaftigelse, personer med
lavt uddannelsesniveau og personer med lave indkomster har de la-
veste pensionsformuer.

o Livrente er den mest udbredte type af pensionsprodukt, iser blandt
kvinderne, som har ca. 65 pct. af deres PERE-formue placeret i liv-
renter. Det tilsvarende tal blandt mandene er 49 pct. Kvinder har
kun 12 pct. af deres PERE-formue 1 ratepensioner, mens mend har
27 pct. af deres PERE-formue i ratepensioner.

o Ogsi for nettoformuen (dvs. anden formue end pensionsformue) er
der en sterk sammenhang med livssituationen, og tendenserne er de
samme som for pensionsformuen, dvs. indvandrere, personer, som
ikke er i beskaftigelse, personer med lavt uddannelsesniveau og pet-
soner med lave indkomster har de laveste nettoformuer.

o Selvstendige har meget hoje nettoformuer i gennemsnit, hvilket in-
dikerer at mange selvstandige valger at spare op i deres virksomhed
i stedet for 1 en pensionsopsparing.
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UDVIKLINGEN I PENSIONSFORMUERNE OVER TID

I figur 4.1 viser vi udviklingen i de gennemsnitlige PERE-formuer for 59,
Va-arige fra 2000-2011 sarskilt for kon. Tre fakta er tydelige fra figuren.
For det forste er PERE-formuen steget kraftigt over perioden, fra cirka
900.000 kt. 1 gennemsnit 1 4r 2000 til cirka 1,2 millioner i 2011. For det
andet er mendenes PERE-formuer vasentligt hojere end kvindernes.
Kvindernes PERE-formuer vokser dog sterkere end meandenes, hvilket
indeberer, at forskellene mellem kvinder og maend er mindsket over pe-
rioden. I 2000 var mands PERE-formuer nzsten dobbelt si store som
kvinders: For hver krone kvinderne havde i PERE-formue, havde man-
dene i gennemsnit 1,95 kr. I 2011 var det tilsvarende tal 1,27 kr.

FIGUR 4.1
Gennemsnitlig PERE-formue ved 59 1/2—érsatderen i perioden 2000-2011. Seer-
skilt for maend, kvinder og i alt. 2011-kroner.
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Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik og PERE-data.

For det tredje viser figuren, at finanskrisen med start i 2008 havde en
stor negativ effekt pi PERE-formuerne. Denne effekt var dog meget
storre for mandene end for kvinderne. For mandene var PERE-
formuen i 2011 stadigvak lavere, end den var, inden finanskrisen startede,
imens kvindernes PERE-formuer, med 2008 som eneste undtagelse, er
blevet ved med at vokse, ogsa i krisearene. Eventuelt kan disse kensfor-
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skelle forklares med, at kvinder 1 gennemsnit valger pensionsportefoljer
med lavere risiko eller oftere er ansatte i den offentlige sektor, hvor pen-
sionsportefoljer typisk har lavere risiko end mands pensionsportefoljer.

PENSIONSFORMUE OG ALDER

I dette afsnit undersoger vi, hvordan pensionsformuen ser ud for for-
skellige aldersgrupper. Resultaterne 1 dette afsnit baserer sig pa data fra
Velferdskommissionen, ATP og Danmarks Statistik. Figur 4.2 viser gen-
nemsnitlige pensionsformuer for personer ved forskellige aldre, sarskilt
for ken, samt i alt.

FIGUR 4.2
Gennemsnitlig pensionsformue i 2011. Seerskilt for meend, kvinder og i alt. 2011-
kroner.
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Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik, pensionsformuedata fra Velfeerdskommissionen
samt data fra ATP.

Som det kunne forventes, er pensionsformuen storst omkring tilbage-
trakningsalderen (ved 63-drs-alderen for kvinder og ved 64-ars-alderen
for mend). Mends pensionsformuer vokser sterkere end kvinders, og
forskellen i pensionsformue mellem maend og kvinder gar fra forholdsvis
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beskedne 44.000 kr. ved 30-ars-alderen til 728.000 kr. ved 66-drs-alderen.
Nedtrapningen i pensionsformue folger det samme meonster for begge
kon. I gennemsnit har maend dog ca. 450.000 kr. i pensionsformue ved
80-ars-alderen, imens kvinder har ca. 250.000 kr., selv om kvinder i gen-
nemsnit lever lengere end maend. Vi vil dog senere i dette kapitel vise, at
kvinder har en meget storre andel af deres pensionsopsparing i livrenter
end mand. Livrenter udbetales, uanset hvor stor formuen er, og derfor
er forskellene i fremtidige pensionsudbetalinger ved 80-ars-alderen sand-
synligvis til kvindernes fordel, selv om de har en lavere resterende for-
mue ved 80-ars-alderen.

PENSIONSFORMUE OG INDKOMST

I dette afsnit undersoger vi, hvordan pensionsformuen varierer med ind-
komst.

FIGUR 4.3
Gennemsnitlig pensionsformue i 2011 for maend. Seerskilt for alder og indkomst-
kvartil. 2011-kroner.
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Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik, pensionsformuedata fra Velfserdskommissionen
samt data fra ATP.
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I figur 4.3 henholdsvis 4.4 viser vi, hvordan pensionsformuen varierer
med alder og indkomst for mand henholdsvis kvinder, baseret pa pensi-
onsformuedata fra Velfeerdskommissionen.

Uanset alder er der en positiv sammenhzng mellem indkomst og
pensionsformue. For mand er spredningen i pensionsformue mellem
personer i den hejeste indkomstkvartil og personer i den laveste ind-
komstkvartil meget storre end for kvinder. For mand er der dog ingen
forskelle mellem de to laveste kvartiler frem til ca. 60-ars-alderen, mens
der er forskelle mellem disse to grupper, uanset aldersniveau for kvinder.
Mands formuer er meget hojere end kvinders, uanset indkomstniveau og
alder, og forskellene mellem kennene vokser med alderen.

FIGUR 4.4
Gennemsnitlig pensionsformue i 2011 for kvinder. Seerskilt for alder og indkomst-
kvartil. 2011-kroner.
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Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik, pensionsformuedata fra Velfeerdskommissionen
samt data fra ATP.

PENSIONSFORMUE OG SOCIO@KONOMISK STATUS

I tabel 4.1 viser vi variationen i PERE-formue i 2011 for 59 '2-drige,

saerskilt for kon og sociookonomisk status.
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Tabellen viser, at lonmodtagerne har de hojeste PERE-formuer.
Selvsteendige har ogsi forholdsvis heoje PERE-formuer. Variationen i
PERE-formuen er dog vasentligt storre for de selvstendige end for
lonmodtagerne (ikke vist i tabel 4.1). Ogsi de arbejdslose har relativt sto-
re PERE-formuer. En forklaring kan veare, at mange af de 59 2-drige,
der var arbejdslose i 2011, tidligere har varet i beskaftigelse, og det er
muligt, at en del af personerne i denne gruppe vil vende tilbage til be-
skeftigelse igen.

Efterlonsmodtagere og fortidspensionister har forholdsvis lave
PERE-formuer. Fortidspensionister har i gennemsnit en forholdsvis lav
indkomst og kan derfor opna en fornuftig dekningsgrad selv med en
forholdsvis lav pensionsformue.

TABEL 4.1
Gennemsnitlig PERE-formue i fradragsberettigede pensionsordninger for 59 l/2 -
arige i 2011. Seerskilt for ken og sociogkonomisk status. 2011-kroner.

Maend Kvinder Talt
Lenmodtagere 1.660.006 1.337.238 1.496.906
Selvsteendige 1.309.526 1.179.989 1.269.105
Arbejdslase 718910 651.140 689.496
Fertidspensionister 313175 252.411 278119
Efterlansmodtagere 393.322 339.233 370.288
Andre 818.756 627.509 705.352
Talt 1.360.120 1073119 1.215.831

Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik og PERE-data.

Figur 4.5 viser pensionsformuen for mand i 2011, serskilt for sociogko-
nomisk status og alder, og figur 4.6 viser de tilsvarende resultater for
kvinder.!3 Begge figurer er baseret pa data fra Velferdskommissionen og
bekrafter resultaterne fra tabel 4.1: Lonmodtagere har de hojeste pensi-
onsformuer, fulgt af selvstendige og arbejdslose. Som det kunne forven-
tes, er forskellene mindst for de yngste.'#

Som vist tidligere har mand vasentligt hojere pensionsformuer
end kvinder, og dette gzelder 1 serdeleshed for de zldste lonmodtagere og
selvstendige.

13. Fordi langt de fleste bliver folkepensionister ved 65-ars-alderen, viser tabellen kun pensionsop-
sparingen for personer mellem 30 og 64 ar.

14. Som tidligere beskrevet inkluderer PERE-formuen pensionsformue i fradragsberettigede ordnin-
ger, med undtagelse for ATP, LD, SP samt tjenestemandspensioner. Pensionsformuen baseret
pa Velferdskommissionens data inkluderer de fradragsberettigede ordninger, tjenestemandspen-
sioner, ATP, LD, SP og SUPP.
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FIGUR 4.5
Gennemsnitlig pensionsformue i 2011 for maend. Seerskilt for alder og sociogko-
nomisk status. 2011-kroner.
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Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik, pensionsformuedata fra Velfeerdskommissionen
samt data fra ATP.

FIGUR 4.6
Gennemsnitlig pensionsformue i 2011 for kvinder. Saerskilt for alder og sociogko-
nomisk status. 2011-kroner.
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Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik, pensionsformuedata fra Velfaerdskommissionen
samt data fra ATP.
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PENSIONSFORMUE OG HERKOMST

I dette afsnit undersoger vi sammenhzxngen mellem pensionsformue og
herkomst ved at sammenligne pensionsformuerne for personer, der er
fodt i Danmark med pensionsformuerne for personer, der er indvandret
til Danmark fra henholdsvis mere og mindre udviklede lande.

Tabel 4.2 viser den gennemsnitlige PERE-formue for 59 "2-drige
maznd og kvinder, der er fodt i Danmark og fra mere udviklede hen-
holdsvis mindre udviklede lande. Tabellen viser, at personer der er fodt i
Danmark, har vasentligt hojere gennemsnitlic PERE-formue end perso-
ner, der er indvandret til Danmark. Iser personer, der kommer fra min-
dre udviklede lande, har meget lavere PERE-formuer end personer, der
er fodt i Danmark, og i gennemsnit havde 59 2-arige danskere ca. 1 mil-
lion kroner mere 1 PERE-formue end 59 '2-arige indvandrere fra mindre
udviklede lande i 2011. Forskellene mellem personer, der er fodt og op-
vokset i Danmark og personer, der er indvandret fra mere udviklede lan-
de, er ogsa store. I gennemsnit har personer, der er fodt i Danmark,
dobbelt si stor PERE-formue som indvandrerne i denne gruppe.

TABEL 4.2
Gennemsnitlig PERE-formue i fradragsberettigede pensionsordninger for 59 l/2-
arige i 2011. Seerskilt for ken og herkomst. 2011-kroner.

Herkomst: Meend Kvinder Talt
Dansk 1.420.289 1.119.644 1.269.124
Mere udviklede lande 680.375 578.523 627.485
Mindre udviklede lande 318.335 184.198 254,130
Talt 1.360.291 1.073.108 1.215.899

Anm.: Med dansk herkomst anses personer, som er fadt i Danmark.
Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik og PERE-data.

Isar indvandrerkvinder risikerer at blive pensionsmessigt datligt stillet.
For eksempel havde 59 V2-arige kvinder fra mindre udviklede lande kun
ca. 184.000 kr. i PERE-formue i 2011. Det tilsvarende tal for maend, der
er fodt 1 Danmark, var ca. 1.420.000 kr. Udover de store forskelle i PE-
RE-formue risikerer mange indvandrere ikke at kunne modtage fuld fol-
kepension, den dag de trakker sig tilbage fra arbejdsmarkedet. For at
kunne modtage fuld folkepension skal man nemlig have boet i Danmark
i 40 ar fra 15- til 65-4rs-alderen. Personer, der er indvandret til Danmark
som voksne, risikerer dermed at fa meget lave indkomster som pensioni-
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ster. Disse personer har dog mulighed for at fa udbetalt @ldrecheck (selv
om denne ogsa sattes ned pa den samme made som folkepensionen for
personer, der ikke har boet i Danmark hele deres voksne liv), helbredstil-
leeg, varmetilleg samt personlige tilleg (disse tilleg beskrives i detaljer i
kapitel 2).

Figur 4.7 viser pensionsformuer i 2011 sarskilt for kon, her-
komst og alder, baseret pd data fra Velfardskommissionen.

FIGUR 4.7
Gennemsnitlig pensionsformue i 2011. Seerskilt for kan, herkomst og alder. 2011-
kroner.
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Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik, pensionsformuedata fra Velfeerdskommissionen
samt data fra ATP.

Figuren bekrafter resultatet fra tabel 4.2: Kvinder har lavere pensions-
formuer end mand, og indvandrere har lavere pensionsformuer end per-
sonet, der er fodt i Danmark. Forskellene er mindst for de yngste og
storst ved tilbagetreekningsalderen. Som forventet bliver forskellene der-
efter mindre, i takt med, at alle grupper nedsparer den formue, de har
akkumuleret.
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PENSIONSFORMUE OG UDDANNELSESNIVEAU

Vi undersoger i dette afsnit sammenhangen mellem pensionsformue og
uddannelsesniveau. Hojere uddannelsesniveau medforer typisk bade ho-
jere lon og storre arbejdsmarkedsdeltagelse og kan derfor forventes at
veaere positive korreleret med pensionsformuen. I tabel 4.3 viser vi, at der,
som forventet, er en positiv sammenhzng mellem uddannelsesniveau og
PERE-formue, og at personer med en lang videregiende uddannelse har
vaesentligt storre PERE-formuer end personer med grundskoleuddannel-
se. Vi har grupperet almengymnasiale- og erhvervsgymnasiale uddannel-
ser ("Gymnasium”) samt mellemlange videregiende uddannelser og ba-
cheloruddannelser ("Mellemlange videregiende uddannelser”) og lange
videregiende uddannelser og forskeruddannelser ("Lange videregiende
uddannelser”). Som tidligere er konsforskellene i PERE-formue store.

TABEL 4.3
Gennemsnitlig PERE-formue for 59 l/Q_érige i 2011. Seerskilt for ken og uddannel-
sesniveau. 2011-kroner.

Uddannelse: Meend Kvinder Talt
Grundskole 683.170 465.973 557.695
Gymnasium 1.364.769 1.017.997 1.228.616
Erhvervsfaglig praktik- og hovedforlgb 1.074.265 846.490 977.598
Kort videregaende uddannelse 1.882.060 1.431.458 1.686.112
Mellemlang videregaende uddannelse 2.251.028 1.787.680 1.944.628
Lang videregaende uddannelse 3.107.836 2.533.651 2.891.069
Talt 1.369.933 1.082.863 1.225.780

Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik og PERE-data.

I figur 4.8 henholdsvis figur 4.9 viser vi, hvor stor pensionsformuen er
for personer 1 forskellige aldre og pa forskellige uddannelsesniveauer,
baseret pd data fra Velferdskommissionen. Som tidligere vist i tabel 4.3
er der en positiv sammenhzng mellem uddannelseslengde og pensions-
formue, dvs. jo hejere uddannelsesniveau desto storre pensionsformue.
Isar personer med lange og, for mand, mellemlange videregiende ud-
dannelser har vaesentligt hojere formuer end de ovrige uddannelsesgrup-
per. Det er dog forst efter 35-drs-alderen, at forskellene mellem personer
med de hojeste uddannelser og de ovrige uddannelsesgrupper bliver ty-
delige. Dette resultat kan sandsynligvis forklares med, at personer med
lavt uddannelsesniveau starter deres arbejdsliv, og dermed deres pensi-
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onsopsparinger, tidligere og derfor opsparer pensionsformue over flere
ar end personer med hoj uddannelse.

FIGUR 4.8
Gennemsnitlig pensionsformue i 2011 for maend. Szerskilt for alder og uddannel-
sesniveau. 2011-kroner.
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Anm.: KVU = Kort videregaende uddannelse. MVU = Mellemlang videregaende uddannelse. LVU = Lang videregaende
uddannelse.

Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik, pensionsformuedata fra Velfaerdskommissionen
samt data fra ATP.
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FIGUR 4.9
Gennemsnitlig pensionsformue i 2011 for kvinder. Seerskilt for alder og uddannel-
sesniveau. 2011-kroner.
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Anm. KVU = Kort videregaende uddannelse. MVU = Mellemlang videregaende uddannelse. LVU = Lang videregaende
uddannelse.

Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik, pensionsformuedata fra Velfserdskommissionen
samt data fra ATP.

PENSIONSFORMUE OG TYPE AF PENSIONSORDNING

I dette afsnit undersoger vi, hvordan pensionsformuen fordeler sig pa
henholdsvis kapitalpensioner, ratepensioner og livrenter for mand og
kvinder. Figur 4.10 viser fordelingen mellem de tre typer af pensionsord-
ninger for mand, mens figur 4.11 viser de tilsvarende tal for kvinder.
Figurerne er baseret pd data over PERE-formuer for 59 2-arige 1 2011.
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FIGUR 4.10
PERE-formue for 59 l/Q—érige meend i 2011, fordelt pa type af pensionsordning.
2011-kroner.

m Kapitalpension = Ratepension m | ivrente

Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik og PERE-data.

FIGUR 4.11
PERE-formue for 59 l/z—érige kvinder i 2011, fordelt pa type af pensionsordning.
2011-kroner.

m Kapitalpension = Ratepension =l jvrente

Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik og PERE-data.

51



Figur 4.10 og 4.11 viser, at der er store forskelle i, hvilken type af pensi-
onsordninger mand og kvinder har investeret deres pensionsopsparing
1.1 Selv om bade mznd og kvinder har storstedelen af pensionsformuen
placeret i livrenter, er denne type af pensionsordning meget vigtigere for
kvinder end for mand. Mznd har lidt under halvdelen, 48 pct., af deres
PERE-formue placeret i livrenter, mens den tilsvarende andel for kvin-
der er nasten to tredjedele (65 pct.). Pa det offentlige arbejdsmarked er
de fleste arbejdsmarkedspensioner livrenter, og resultatet kan sandsynlig-
vis forklares med, at flere kvinder end mand arbejder i det offentlige.
Kvinder har kun 12 pct. af deres PERE-formuer i ratepensioner, mens
mand har 27 pct. af deres PERE-formuer i ratepensioner. 6

NETTOFORMUE

I denne rapport fokuserer vi pd pensionsformue, men andre typer af
formue, som fx likvid formue og formue i fast ejendom, kan selvfolgelig
ogsi bidrage positivt til ekonomien for pensionisterne. I tabel 4.4 viser vi
gennemsnitlig nettoformue!” for 64-arige 1 2011, fordelt pa forskellige
karakteristika.

Det er tydeligt i tabel 4.4, at nettoformuen opviser stort set de
samme tendenser som pensionsformuen henholdsvis PERE-formuen.
Kvinder, personer med svag tilknytning til arbejdsmarkedet som arbejds-
lose og fortidspensionister, indvandrere fra mindre udviklede lande og
personer med et lavt uddannelsesniveau har meget mindre nettoformuer
ved 64-drs-alderen end mend, lenmodtagere, personer, der er fodt i
Danmark og personer med et hojt uddannelsesniveau.

15. Det skal bemzrkes, at det ikke altid er muligt at selv bestemme, hvordan pensionsformuen inve-
steres. Iser for arbejdsmarkedspensionerne er der typisk fa valgmuligheder.

16. Det er iseer maend med indkomster i den 10. decil, der sparer op i ratepensioner. Nar vi underso-
ger fordelingen opgjort pa type af pensionsordning for personer med indkomster i 1.-9. decil,
finder vi, at maend har 54 pct. af deres PERE-formue i livrenter, 18 pct. i ratepensioner og 28 pct.
i kapitalpensioner. De tilsvarende tal for kvinder er 66 pct., 9 pct. og 24 pct.

17. Nettoformuen er beregnet som summen af kontant ejendomsvzerdi, indestaende i pengeinstitut-
ter, obligationer, aktier og pantbreve i depot fratrukket realkreditgzeld, pengeinstitutgaeld, gzld til
Hypotekbanken, finansieringsselskaber, kommuner, kontokortgzld og pantbrevsgzeld
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TABEL 4.4
Nettoformue for 64-arige i 2011, fordelt pa ken, sociogkonomisk status, herkomst
og uddannelsesniveau. 2011-kroner.

Karakteristik Meend Kvinder Talt
Lenmodtager 1.112.402 739.404 961.634
Selvstaendig 4.981.258 2.390.822 4.276.233
Arbejdslas 396.548 180.960 319.632
Fartidspensionist 319.271 257.029 282.491
Efterlensmodtager 856.046 528.199 673.034
Dansk 1.230.329 604.830 914.407
Mere udviklede lande 568.470 586.485 577.784
Mindre udviklede lande 193.634 187.122 191.083
Grundskole 833.689 340.283 554.347
Gymnasium 956.387 1.226.608 1.065.035
Erhvervsfaglig praktik- og hovedforlab 918.504 537.319 737.802
KvU 1.099.453 935.144 1.030.258
MVU 1.274.967 833.402 1.020.065
Lvu 1.869.214 1.809.455 1.842.379
Talt 1.188.562 598.888 891.544

Anm.: Med dansk herkomst anses personer, som er fadt i Danmark. KVU = Kort videregaende uddannelse. MVU = Mellem-
lang videregaende uddannelse. LVU = Lang videregaende uddannelse.
Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik.

For de selvstendige er der dog en markant forskel mellem den gennem-
snitlige pensionsformue og den gennemsnitlige nettoformue. Selvstendi-
ge har ekstremt hoje nettoformuer i gennemsnit, nasten 4,3 millioner,
men det skal noteres, at dette gennemsnit skjuler store forskelle indenfor
gruppen af selvstendige (medianformuen for 64-drige selvstendige var
1.177.984 kroner i 2011). Selvstendiges hoje nettoformuer indikerer, at
personer i denne gruppe sparer op i deres virksomhed og kan derfor bi-
drage til at forklare, hvorfor selvstendige 1 gennemsnit har lavere pensi-
onsformuer end fx lonmodtagerne.
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KAPITEL 5

ANALYSER AF
INDBETALINGERNE TIL
PENSION

INTRODUKTION

I dette kapitel analyserer vi indbetalingerne til pension. Indbetalingerne
til pension giver et her-og-nu-billede af, hvilke grupper der stadig sparer
meget lidt op til pension. Ved at undersoge udviklingen i indbetalingerne
over tid kan man ogsa se, om der er grupper, der risikerer at havne efter i
udviklingen mod en storre egenfinansiering af pensionen.

Nar man kigger pa indbetalingerne til pension, er det vigtigt at
holde indbetalingerne op imod indkomsten, da indbetalingsbehovet er
vidt forskelligt, athengigt af den indkomst man har. Det skyldes, at fol-
kepensionen giver en meget hojere deekning for personer med lave ind-
komster (pa grund af indkomstathangig aftrapning af folkepensionens
tilleg), og at det danske skattesystem er progressivt indrettet. Vi fokuse-
rer derfor péd indbetalingsprocenten, som er defineret ved den samlede
indbetaling til pension divideret med den samlede indkomst. I dette kapi-
tel er de samlede pensionsindbetalinger defineret som summen af det
samlede ATP-bidrag, det samlede SP-bidrag, de samlede bidrag til ar-
bejdsmarkedspensioner og privattegnede pensioner og det samlede bi-
drag til SUPP. Derudover inkluderer vi en fiktiv indbetaling pa 15 pct. af

55



lonnen for tjenestemand. Indkomsten er her defineret som bruttosum-
men af lonudbetalinger og overforselsindkomster, inklusive indbetalinger
til privattegnede og arbejdsgiveradministrerede ordninger.

Vi ser 1 dette afsnit pa aldersintervallet 35-59 dr. Ved kun at se
pa dem, der er fyldt 35 ar, udelukker vi de fleste studerende og en stor
del af kvinder pa barsel. Og ved kun at se pa dem, der er yngre end 60 ir,
undgir vi at blande indbetalinger for personer, der har trukket sig tilbage
fra arbejdsmarkedet, sammen med indbetalingerne for dem, der endnu
arbejder.

En af de vigtigste baggrundsfaktorer, nir man analyserer indbe-
talingerne til pension, er, hvilken socioskonomisk gruppering man tilho-
rer, fordi tilknytningen til arbejdsmarkedet er afgorende for, hvor meget
man indbetaler til pension. For eksempel sa indbetaler de fleste personer
pé overforselsindkomster ’kun” til ATP, mens de, der star uden for be-
skaftigelse, hvilket for en dagpengemodtager (som betaler dobbelt ATP-
bidrag) svarer til ca. 3,5 pct. af dagpengene. Derimod indbetaler de fleste
beskeftigede 12-18 pct. af deres indkomst. Lange perioder uden beskaf-
tigelse vil sdledes medfore en markant lavere opsparing over tid (jf. Jor-
gensen, 2008). De fleste selvsteendige er derimod ikke omfattet af en
pensionsordning og indbetaler derfor typisk kun til privattegnede pensi-
onsordninger — satsen, de indbetaler til disse ordninger, er typisk lavere
end satsen, lenmodtagere indbetaler til arbejdsgiveradministrerede ord-
ninger.

Vi undersoger ogsa i dette kapitel, om der er forskelle i pensi-
onsindbetalingerne mellem kvinder og mand og mellem personer af for-
skellig herkomst. Vi undersoger ogsd sammenhangen mellem uddannel-
sesniveau og pensionsindbetaling.

Tidligere undersogelser af indbetalinger til pension har vist, at
det er vigtigt ikke kun at fokusere pd indbetalingerne i et enkelt ar, fordi
mange mennesker gennem et arbejdsliv oplever kortere perioder uden
beskaftigelse. Derfor supplerer vi ogsid ovenstiende analyser med en
analyse af de gennemsnitlige indbetalinger over en 5-drig periode.

I Danmark danner folkepensionen for de fleste en god basisind-
komst i alderdommen, som mange supplerer med andre pensionsudbeta-
linger. Disse pensionsudbetalinger kan vaere med til at aflaste det danske
pensionssystem, fordi nogle af dem (ratepensioner og livrenter) modreg-
nes 1 folkepensionen. Derfor viser vi ogsa udviklingen 1 indbetalingerne
fordelt pd kapitalpensioner, ratepensioner og livrenter over tid.
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HOVEDRESULTATER

«  De gennemsnitlige indbetalingsprocenter er vokset over tid fra ca. 4
pet. 1 1995 ¢l 8,5 pet. 1 2011. I dette gennemsnit er ogsa personet,
der slet ikke indbetaler, inkluderet.

«  Der er stort set ingen kensforskelle i indbetalingsprocenterne, dvs.
at mand og kvinder indbetaler i gennemsnit den samme andel af de-
res indkomster til pension. Mzend har dog i gennemsnit hgjere ind-
komster end kvinder og indbetaler derfor hojere belob til deres pen-
sion.

o Der er en sterk sammenhaxeng mellem livssituation og pensionsind-
betalingsprocent. Personer, der er fodt i Danmark, lonmodtagere,
har en hoj indkomst og en lang videregiende uddannelse indbetaler i
gennemsnit de hojeste andele af deres indkomster til pension.

o Indvandrere, personer, som ikke er i beskaftigelse samt selvstendige,
personer med lavt uddannelsesniveau og personer med lave ind-
komster indbetaler meget lidt til pension og risikerer derfor at
komme bagud i udviklingen mod en storre egenfinansiering af pen-
sionen.

o FPorskellene i gennemsnitlige pensionsindbetalingsprocenter mellem
lonmodtagere og arbejdslose, selvstendige, efterlonsmodtagere og
fortidspensionister er mindre, nir man sammenligner gennemsnitli-
ge indbetalingsprocenter over en 5-drs-periode, end ndr man sam-
menligner indbetalingsprocenterne pa drsbasis. En del af forskellene
mellem disse grupper udjevnes derfor pa langt sigt.

o Livrenter er den populareste type pensionsprodukt, og indbeta-
lingsprocenterne til livrenterne er vokset over tid. Indbetalingen til
ratepensioner er dog vokset endnu mere og er ti gange si stor i
2007-2011, som den var i 1995-2000. Indbetalingen til kapitalpensi-
oner voksede fra 1995-2000 til 2001-2006, men har derefter varet
stort set konstant. Denne udvikling skal ses 1 lyset af de skattemas-
sige rammer for pensionsopsparingen, hvor skattevaerdien af indbe-
taling pa kapitalpensioner er reduceret fra 1999, men hvor der forst
er lagt loft over, hvor meget der kan fradrages pa indbetalinger til ra-
tepensioner fra 2010.
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UDVIKLINGEN I PENSIONSINDBETALINGSPROCENTERNE
OVER TID

Som beskrevet 1 kapitel 2 blev arbejdsmarkedspensioner oprettet for det
store flertal af lonmodtagere efter Palleserkleringen 1 1987. 1 figur 5.1
viser vi udviklingen i de gennemsnitlige pensionsindbetalinger fra 1995-
2011 for kvinder og mand mellem 35 og 59 ir.

FIGUR 5.1
Gennemsnitlig pensionsindbetalingsprocent i perioden 1995-2011 for personer i
alderen 35-59 ar. Seerskilt for ken. Procent.
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Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik.

Tre fakta er tydelige fra figuren. For det forste er pensionsindbetalinger-
ne steget kraftigt over perioden, fra ca. 4 pct. i gennemsnit i 1995 til cirka
det dobbelte 1 2011. For det andet er mendene kommet i kap med kvin-
derne i forhold til pensionsindbetalingsprocenten — de konsforskelle, der
var i starten af perioden, er nasten helt udglattet i starten af 2000-talet og
fremmad. Kvindernes lille forspring i indbetalingsprocent i starten af
perioden skyldes sandsynligvis, at mange kvinder arbejder i den offentli-
ge sektor, der tidligt blev dakket af arbejdsmarkedspensioner. For det
tredje er konsforskellene i1 pensionsindbetalingsprocenterne overordnet
set smd. Fordi mand i gennemsnit har vaesentligt hojere indkomster end
kvinder, indbetaler de dog betydeligt storre belob til pension (fx tjente
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mezndene 1 vore data i gennemsnit ca. 60.000 kr. mere end kvinderne i
2011).

PENSIONSINDBETALINGSPROCENT OG INDKOMSTNIVEAU

For at undersoge sammenhzngen mellem pensionsindbetalingsprocent
og indkomstniveau viser vi i tabel 5.1, hvor stor en andel af indkomsten
personer i forskellige indkomstdeciler indbetaler til pension. Tabellen
baserer sig pa pensionsindbetalinger i 2011 for personer mellem 35 og 59
ar.

TABEL 5.1
Gennemsnitlig pensionsindbetalingsprocent i 2011 for personer i alderen 35-59
ar. Seerskilt for ken og indkomstdecil. Procent.

Meend Kvinder Totalt
1. decil 0.8 09 08
2. decil 52 52 52
3. decil 3,7 4,0 3.9
4. decil 3.8 4,0 39
median 7.8 99 91
6. decil 12,3 12,9 12,7
7. decil 12,9 131 131
8. decil 134 137 136
9. decil 146 149 14,7
10. decil 139 148 141
Total 9,2 92 92

Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik.

Det fremgar tydeligt af tabel 5.1, at der er en positiv sammenhang mel-
lem indkomst og pensionsindbetalingsprocent, og denne sammenhzxng
er stort set linear, dvs. jo mere man tjener, desto storre andel af indkom-
sten indbetaler man generelt til pension. Personer med meget lave ind-
komster vil dog kunne opna en rimelig deckningsgrad ved pension, selv
med forholdsvis lave indbetalinger. En stor andel af personerne i de la-
veste indkomstdeciler er helt eller delvis pa overforselsindkomst og ind-
betaler derfor ikke til en arbejdsmarkedspension. Som tidligere er der,
med fa undtagelser, ingen vasentlige konsforskelle i indbetalingsprocen-
terne.
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PENSIONSINDBETALINGSPROCENT OG SOCIOBKONOMISK
STATUS

I figur 5.2 viser vi variationen i den gennemsnitlige pensionsindbeta-
lingsprocent 1 perioden 2002-2011 for personer mellem 35 og 59 ar sar-
skilt for sociookonomisk status.!8

Figuren viser, at det isar er lonmodtagere, der indbetaler til pen-
sion, og som det kunne forventes, at den andel af indkomsten, de indbe-
taler, er steget over perioden. Ogsd de arbejdslose indbetaler en relativt
stor andel af deres indkomst til pension, og ogsd her er andelen stigende
over tid. Siden 1997 indbetaler arbejdslese, der modtager dagpenge dob-
belt ATP-bidrag (den arbejdslose indbetaler en tredjedel, mens a-kassen
og arbejdsgiveren indbetaler resten). Dette kan forklare, hvorfor de ar-
bejdsloses pensionsindbetaling er relativt hoj. Derudover er det muligt, at
de arbejdslose har varet i beskeaftigelse og dermed har indbetalt til pen-
sion i dele af aret. Selv om de arbejdslose indbetaler en forholdsvis stor
andel af deres indkomst til pension, har arbejdslese lavere indkomster
end lenmodtagere, og derfor vil lange perioder af arbejdsloshed medfore,
at de fir lavere pensionsudbetalinger fra pensionsordninger end lonmod-
tagerne.!?

For selvstendige ligger indbetalingsprocenten vasentligt lavere
end for lonmodtagere og arbejdslose — pa omkring 3-3,5 pct. — og den
indbetalte andel er stort set konstant over perioden 2002-2011. De selv-
stendige risikerer dermed at opna en vasentligt lavere dakningsgrad end
lonmodtagerne, nar de gir pa pension — ogsa i fremtiden. Vi viste dog i
kapitel 3 om pensionsformue, at selvsteendige har forholdsvis store pen-
sionsformuer i gennemsnit. Resultaterne indikerer altsd, at der er stor
variation i niveauet af pensionsopsparingen blandt de selvstaendige. Reg-
lerne om opharspension for selvstendige (se kapitel 2 for en mere detal-
jeret beskrivelse) kan sandsynligvis ogsa bidrage til at forklare, hvorfor

18. Pa grund af et brud i definitionen af sociookonomisk status i 2002 viser vi kun indbetalingspro-
center for dette dr og fremmad.

19. Det er svert at forklare springene i indbetalingsprocent i 2006 henholdsvis 2009 for selvstendige
og i 2006 henholdvis 2008 for fortidspensionister. Kommunesammenlagningen i 2007 kan even-
tuelt have pavirket tilkendelsessandsynligheder og indberetningstider. Sammensatningen af
gruppen af arbejdslose samt gennemsnitlig tid som atbejdsles kan eventuelt ogsa pavirke resulta-
terne. Derudover har vi faet at vide, at ATP forst har indberettet SUPP-indbetalinger til skat fra
2008, hvilket eventuelt kan forklare det hojere niveau fra dette 4r. Vi har dog ikke kunnet finde
dokumentation for denne oplysning.
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mange selvstendige foretager forholdsvis lave pensionsindbetalinger, nir
de er i erhvervsaktiv alder.

Efterlonsmodtagere og fortidspensionister indbetaler ogsa en
forholdsvis lav andel af deres indkomst til pension. For fortidspensioni-
ster er indbetalingsprocenten dog stigende. En mulig forklaring er, at
flere fortidspensionister er begyndt at indbetale til SUPP, siden ordnin-
gen introduceredes 1 2003 (Amilon, 2011). Det er dog svart at se en
umiddelbar effekt pa indbetalingerne 1 det ar, hvor ordningen blev intro-
duceret. Da fortidspensionister i gennemsnit har en forholdsvis lav ind-
komst, kan de opné en fornuftig dekningsgrad selv med forholdsvis lave
pensionsindbetalinger.

FIGUR 5.2
Gennemsnitlig pensionsindbetalingsprocent i 2002-2011 for personer i alderen
35-59 ar. Seerskilt for socioskonomisk status. Procent.

16

14

12

10

Procent

4 ﬁ//

2 —— ~

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

| gnmodtagere e Selvstaendige e Fgrtidspensionister
Efterlonsmodtagere = e Arbejdslose

Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik.

Figur 5.2 viser de gennemsnitlige indbetalingsprocenter for alle personer
med en bestemt sociogkonomisk status 1 et bestemt ar. Den sociooko-
nomiske status kan dog variere over tid, og en person, der er arbejdslos i
en periode, kan efterfolgende komme i arbejde og dermed oge pensions-
indbetalingerne. I tabel 5.2 viser vi derfor de gennemsnitlige pensions-
indbetalingsprocenter over en 5-drs-periode for personer med en be-
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stemt sociookonomisk status i det sidste ar af perioden. Det forste tal i
tabellen, 11,3 pct., viser altsa, hvor meget de personer, der var lonmodta-
gere 1 2000, 1 gennemsnit indbetalte til deres pension i perioden 2002-
2000.

TABEL 5.2

Gennemsnitlig pensionsindbetalingsprocent over en 5-ars-periode for personer i
alderen 35-59 ar. Saerskilt for 2002-2006 og 2007-2011 samt sociogkonomisk
status det sidste ar i perioden. Procent.

Efterlons-
Periode: Lonmodtagere Selvsteendige Arbejdslgse Fertidspensionister modtagere
2002-2006 11,3 4,0 75 35 35
2007-2011 130 41 8,7 4,6 35

Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik.

Tabel 5.2 viser, at indbetalingsprocenterne i gennemsnit ligger lidt hojere,
ndr man ser pa en 5-drs-periode, end ndr man kigger pa et enkelt ar, for
alle grupper med undtagelse af lonmodtagerne. Dette resultat er selvfol-
geligt helt pé linje med, hvad man kunne forvente, da en del af de perso-
ner, der fx var lonmodtagere i 2011, har varet arbejdslose i perioden
2007-2010, mens en del af dem, der fx var arbejdslese 1 2011, har veret i
beskeftigelse i perioden 2007-2010. Arbejdslese, der indbetalte 7,9 pct.
af deres indkomster i gennemsnit i 2011, indbetalte 1 gennemsnit 8,7 pct.
i perioden 2007-2011. Selvstendige indbetalte 3,3 pct. af deres indkomst
i gennemsnit 1 2011, mens den gennemsnitlige indbetaling for disse per-
soner var 4,1 pct. 1 perioden 2007-2011.20 Samme monster kan skonnes
for fortidspensionister og efterlonsmodtagere. Selv om de gennemsnitli-
ge pensionsindbetalingsprocenter for selvstendige, fortidspensionister og
arbejdslose stadigvak er meget lavere end for lonmodtagerne, viser altsd
tabel 5.2, at disse forskelle er mindre, nar man undersoger en lengere
tidsperiode.

20. Som beskrevet i kapitel 2 er det muligt, at mange selvstendige forst indbetaler, nir de lukker
detes virksomhed.
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PENSIONSINDBETALINGSPROCENT OG HERKOMST

I dette afsnit undersoger vi sammenhangen mellem pensionsindbetaling
og herkomst ved at sammenligne pensionsindbetalingerne for personer,
der er fodt i Danmark med personer, der er indvandret til Danmark fra
henholdsvis mere og mindre udviklede lande.

Uanset herkomst er indbetalingsprocenterne steget over tid. Per-
soner, der er fodt 1 Danmark, har dog vasentligt hojere gennemsnitlige
pensionsindbetalingsprocenter end personer, der er indvandret til Dan-
mark, og dette gzlder, uanset om disse personer er indvandret fra mere
eller fra mindre udviklede lande. Lidt overraskende er der altsa stort set
ingen forskelle pd pensionsindbetalingerne fra personer fra mere eller
mindre udviklede lande. En mulig forklaring kan veare, at personer fra
mere udviklede lande i hojere grad end personer fra mindre udviklede
lande vil kunne fa pensionsudbetalinger fra deres oprindelsesland, den
dag de trakker sig tilbage, men vi har desvarre ingen oplysninger om
dette.

Der er heller ingen betydende kensforskelle i indbetalingspro-
centerne, dvs. mand og kvinder indbetaler stort set de samme andele af
deres indkomster til pension. Da kvinder i gennemsnit har lavere ind-
komster end mand, betyder dette, at deres indbetalinger er lavere end
mands 1 absolutte tal.

TABEL 5.3
Gennemsnitlig pensionsindbetalingsprocent for personer i alderen 35-59 ar. Seer-
skilt for herkomst samt for ken og periode. Procent.

Fra mere udviklede Fra mindre udviklede

Indbetalingsperiode: Dansk, pct. lande, pct. lande, pct. Total
Meend

1995-2000 6,3 2,4 27 59
2001-2006 92 35 35 85
2007-2011 9,5 4,3 41 89
Talt 83 33 34 17
Kvinder

1995-2000 7,0 2,7 22 65
2001-2006 92 4,0 31 86
2007-2011 93 4,7 43 88
Talt 8,5 38 31 79

Anm.: Med dansk herkomst anses personer, som er fadt i Danmark.
Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik.
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PENSIONSINDBETALINGSPROCENT OG
UDDANNELSESNIVEAU

I dette afsnit undersoger vi sammenhangen mellem uddannelsesniveau
og gennemsnitlig indbetalingsprocent. Vi viser i tabel 5.4 de gennemsnit-
lige indbetalingsprocenter i perioderne 1995-2000, 2001-2006 og 2007-
2011. Der er en steerk positiv sammenheng mellem gennemsnitlig indbe-
talingsprocent og uddannelsesniveau — dvs. jo hojere uddannelsesniveau
desto hojere pensionsindbetalingsprocent. For eksempel indbetalte en
person med grundskole som hojeste uddannelsesniveau kun 3 pct. af
indkomsten til pension, mens det tilsvarende tal for en forskeruddannet
er ca. 14,5 pct. 1 gennemsnit, set over hele perioden 1995-2011. Den po-
sitive effekt af uddannelsesniveau kan sandsynligvis forklares af, at man-
ge personer med hoj uddannelse er ansatte i den offentlige sektor, hvor
indbetalingsprocenten har vearet, og er, forholdsvis hej. Da der ogsé er
en positiv sammenhzaeng mellem uddannelsesniveau og indkomst betyder
dette resultat, at ogsa de indbetalte belob er hojere for personer med en
hoj uddannelse. For personer med de korteste uddannelser, dvs. perso-
ner med grundskole, almengymnasiale uddanneler eller erhvervsgymnasi-
ale uddannelser, sker der heller ikke nogen stigning i den gennemsnitlige
udbetalingsprocent over tid.

Det er overraskende, at indbetalingsprocenterne ikke stiger fra
2001-2006 til 2007-2011. Eventuelt kan hojere arbejdsleshed i forbindel-
se med finanskrisen forklare dette resultat.

TABEL 5.4
Gennemsnitlig pensionsindbetalingsprocent for personer i alderen 35-59 ar. Seer-
skilt for uddannelsesniveau og periode. Procent.

Uddannelsesniveau: 1995-2000  2001-2006 2007-2011 1995-2011
Grundskole 2,7 34 29 30
Almengymnasial uddannelse 38 36 33 36
Erhvervsgymnasial uddannelse 44 4,5 4.4 4,5
Erhvervsfaglige praktik- og hovedforlab 54 72 71 6,6
Kort videregaende uddannelse 6,7 8,7 8,7 82
Mellemlang videregdende uddannelse 7.8 99 95 91
Bachelor 57 59 4,8 54
Lang videregaende uddannelse 82 109 10,7 101
Forskeruddannelse 118 148 154 14,5
Talt 46 6,1 59 55

Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik.
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PENSIONSINDBETALINGSPROCENT OG TYPE AF
PENSIONSORDNING

I dette afsnit viser vi, hvordan indbetalingerne til pension fordeler sig pa
type af pensionsordning (ratepension, kapitalpension og livrenter). Vi
inkluderer bade indbetalinger via arbejdsgiveradministrerede og privat-
tegnede ordninger. Tabel 5.5 viser altsd, hvor store andele af deres ind-
komster mand henholdsvis kvinder 1 gennemsnit indbetalte til forskellige
typer af pensionsordninger i perioderne 1995-2000, 2001-2006 og 2007-
2011.

Den storste forandring set over hele perioden 1995-2011 er sket
for ratepensionerne, der er vokset i betydning fra at have veret den
mindst vigtige type af ordning i perioden 1995-2000 til at blive den po-
pulereste type af pensionsordning for mand i perioden 2007-2011. Vi
har undersogt, hvordan udviklingen i opsparingen i ratepensioner ser ud
for personer i forskellige indkomstdeciler og kan konstatere, at den posi-
tive udvikling for ratepensionerne for en stor dels vedkommende kan
forklares af, at personer med meget hoje indkomster har eget deres op-
sparing i denne type af ordning (disse resultater vises ikke i tabellen). For
mend i 10. decil vokser indbetalingsprocenten til ratepensioner fra 2,1
pct. 1 perioden 1995-2000 til 10,2 pct. i perioden 2007-2011. De tilsva-
rende tal for kvinder i 10. decil er 1,9 pct. i 1995-2000 henholdsvis 6,1
pet. 12007-2011.

Kvinder har, overordnet set, stadigvack en storre del af deres
pensionsopsparing i livrenter frem for ratepensioner. Dette kan forklares
med, at kvinder i hojere grad end mand er ansatte i den offentlige sektor,
hvor indskud til arbejdsmarkedspensioner ofte placeres i livrenter, imens
mand 1 hojere grad end kvinder arbejder i den private sektor, hvor der
oftere er storre valgmuligheder med hensyn til, hvordan indskud pa ar-
bejdsmarkedspensioner placeres. Men ogséd blandt kvinderne er indbeta-
lingsprocenten til ratepensioner dog vokset over perioden. Indbetalingen
til kapitalpensioner voksede fra 1995-2000 til 2001-2006, men har deref-
ter vaeret konstant omkring 2,3 pct. for mand og 2,8 pct. for kvinder.
Indbetalingerne til livrenter er vokset for begge kon, men mere for kvin-
der end for mand.

Som beskrevet 1 kapitel 2 er livrenter den type af pensionsord-
ning, der foretreekkes politisk, og fradagsretten for kapitalpensioner er
derfor blevet reduceret 1 1999 og 2010. Tabel 5.5 viser, at en konsekvens
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af denne begransning af fradragsretten for kapitalpensioner er, at flere
har valgt at foretage indskud pa en ratepension, hvor indskuddene fortsat
kunne fratrackkes 1 den personlige indkomst. Konsekvensen af reduktio-
nen i fradragsbelobet fra indbetalinger i ratepensioner i sammenhang
med skattereformen 1 2012 fra 100.000 til 50.000 kr. kan pga. databe-
gransninger ikke evalueres i denne rapport.

TABEL 5.5
Gennemsnitlig pensionsindbetalingsprocent for personer i alderen 35-59 ar. Seer-
skilt for type af pensionsordning og periode samt for kgn. Procent.

Indbetalingsperiode: Mand Kvinder Talt
Ratepension

1995-2000 0,7 03 05
2001-2006 3,6 17 2,6
2007-2011 6,2 35 49
Talt 31 16 2,3
Kapitalpension

1995-2000 14 13 14
2001-2006 2,4 2,7 2,5
2007-2011 2,3 2,8 2,6
Talt 2,0 2,2 21
Livrente

1995-2000 2,5 33 2,9
2001-2006 41 54 4,8
2007-2011 4,7 6,1 54
Talt 3,6 4,7 41

Anm.: Bade arbejdsgiveradministrerede og privattegnede ordninger er inkluderet.
Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik.
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KAPITEL 6

PENSIONISTERNES INDKOMST

INTRODUKTION

I sidste ende er formalet med en pensionsopsparing at kunne opretholde
et tilfredsstillende forbrugsniveau som pensionist. I Danmark er pensi-
onsopsparingen blevet styrket med udbygningen af ATP og arbejdsmat-
kedspensionssystemet op gennem 1990’erne. Udviklingen betyder, at en
veesentlig del af fremtidens pensionister kan se frem til et stabilt vel-
standsniveau.

Formalet med dette kapitel er at analysere indkomstudviklingen
for folkepensionister i perioden 2000-2011, hvor yngre kohorter af pen-
sionister 1 en del af den erhvervsaktive periode ikke har haft indbetalin-
ger til opsparingsbaserede pensionsordninger i samme omfang som de
efterfolgende generationer, og hvor arbejdsmarkedspensionerne stadig
nezsten ikke har nogen betydning for pensionisternes indtagter. Mdlet er
at dokumentere axndringer i folkepensionisters absolutte (indkomst) og
relative (dackningsgrad) forbrugsmuligheder i 2000’erne.

Vi fokuserer i disse analyser kun pa (9-drige folkepensionister,
da en sammenligning af bredere aldersgrupper ville give et skevt billede
af forbrugsmulighederne, fordi nogle kohorter ville indga i sammenlig-
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ningerne flere gange end andre. Konkret er her valgt at sammenligne

indkomsten for personer fodt mellem 2. januar 1930 og 2. januar 1941,

ved 69-ars-alderen (malt i starten af udbetalingsaret).

Vi undersoger forbrugsmulighederne ved at sammenligne de di-

sponible indkomster i udbetalingsaret (dvs. ved 69-ars-alderen) med ind-

komsten ved 59-ars-alderen henholdsvis 64-drs-alderen. Indkomsterne er

prisindekseret og xkvivaleret for at tage hojde for reelle forbrugsmulig-

heder og for stordriftsfordele i storre familier.

HOVEDRESULTATER
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I perioden 2000-2011 er antallet af 69-drige folkepensionister steget
med 30,6 pct.

Andelen af 69-irige folkepensionister, som har varet pa efterlon, er
steget fra 43,1 pct. 1 2000 til 56,8 pct. i 2011.

Der er betydeligt flere pensionister i 2011, der har en gymnasial, en
erhvervsfaglig eller en videregidende uddannelse end i 2000.

12011 fik kun 56 pct. af pensionisterne, som tidligere har varet pa
efterlon, udbetalt private eller arbejdsmarkedspensioner.
Indkomstforskellen ved 69-ars-alderen mellem tidligere efterlons-
modtagere og resten af pensionisterne bliver mindre fra 2000 til
2011.

Indkomstnedjusteringen mellem 59- og (9-drs-alderen sker gradvis
for fortidspensionister og er mere markant for efterlonsmodtagere.
Pensionister med en videregiende uddannelse har en meget hojere
disponibel indkomst (280.000-310.000 kr.) end pensionister med
gymnasial eller erhvervsfaglic uddannelse (210.000-220.000 kt.).

De absolutte forbrugsmuligheder for pensionister, der er boligejere,
(210.000-230.000 kt.) er hojere end for evrige pensionister (180.000-
190.000 kr.). Dakningsgraderne for boligejere og ovrige pensionister
er dog ens.

Pensionister, der forst bliver enlige, efter at de har opndet pensions-
alderen, er meget darligere stillet end de pensionister, som har varet
enlige i en lengere periode.



UDVIKLINGEN I ANTALLET AF FOLKEPENSIONISTER

Pa det makrookonomiske plan er betydningen af pensionisternes for-
brugsmuligheder knyttet til populationen af folkepensionister. I perioden
2000-2011 er antallet af 69-arige folkepensionister steget markant. I janu-
ar 2011 var der 52.256 folkepensionister i denne aldersgruppe. Det er en
stigning pa cirka 14.000 i forhold 2000, dvs. en stigning pa 36,6 pct. 1
gennemsnit er der hvert ar cirka 3.700 flere 69-arige kvinder pa folkepen-
sion end mand i samme aldersgruppe. Forskellen i antallet af kvindelige
pensionister er altsa ret stabil i absolutte tal og kan forklares af den rela-
tive hojere dedelighed blandt mandlige pensionister. I relative tal er an-
delen af kvindelige folkepensionister dog mindsket fra ca. 23 pct. i 2000
til ca. 16 pct.12011.

FIGUR 6.1
69-arige folkepensionister i 2000-2011. Seerskilt for &r og ken. Antal.
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Kilde: Egne beregninger pa baggrund af registerdata.

Stigningen 1 antallet af folkepensionister i perioden 2004-2009 skyldes de
store drgange fra efter 2. verdenskrig samt stigningen i levealder.

Milt i forhold til populationen af 69-drige folkepensionister er
andelen af pensionister, som har varet pa efterlon, steget fra 43,1 pct. i
2000 til 56,8 pct. i 2011. Den markante stigning i andelen af efterlons-
modtagere indikerer, at en storre del af folkepensionisterne frivilligt har
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nedsat deres forbrug (og eget deres fritid) mellem den erhvervsaktive
alder og pensionsalderen, da belastende arbejde ikke forventes at vare
storre blandt yngre kohorter, jf. figur 6.2.

FIGUR 6.2

69-arige folkepensionister i 2000-2011. Seerskilt for sociogkonomisk status som
64-arige. Antal.
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Kilde: Egne beregninger pa baggrund af registerdata.

FIGUR 6.3
69-arige folkepensionister i 2000-2011. Sezerskilt for uddannelsesniveau. Antal.
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Kilde: Egne beregninger pa baggrund af registerdata.

70



En opdeling af folkepensionister pa uddannelse viser, at der i perioden
2000-2011 var en faldende andel af ufaglerte pensionister, jf. figur 6.3.
Der er betydeligt flere pensionister i 2011, der har en gymnasial, en et-
hvervsfaglig eller en videregidende uddannelse end 1 2000.

UDVIKLING I SUPPLERENDE PENSIONSUDBETALINGER

Nu vender vi blikket mod omfanget af pensionsudbetalingerne fra ATP
og private pensioner (og eventuelle arbejdsmarkedspensioner). ATP er
tvungne lovgivningsfastlagte pensionsordninger rettet mod bade lon-
modtagere og de fleste grupper pa overforselsindkomster. ATP-bidraget
er et fast belob, som athenger (for lonmodtagere) af arbejdstid og kol-
lektive overenskomster. Siden 1993 har dagpengemodtagere, sygedag-
pengemodtagere (inkl. barselsdagpenge) sammen med modtagere af at-
bejdsmarkedsuddannelsesgodtgorelse indbetalt til ATP. I 1997 blev kon-
tanthjalps- og revalideringsydelsesmodtagere ogsa omfattet af ATP. For-
tidspensionister og efterlonsmodtagere blev forst i 2003 tvunget til at
indbetale til ATP.

FIGUR 6.4
Andelen af 69-arige folkepensionister med ATP-pension i 2000-2011. Seerskilt for
sociogkonomisk status som 64-arig. Procent.
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Kilde: Egne beregninger pa baggrund af registerdata.
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Da sma ATP-opsparede belob udbetales som et engangsbelob ved pen-
sionering (dvs. ved 65 eller 67 ar), kan andelen af andelen af pensionister
med ATP-pension i figur 6.4 fortolkes som en indikator for tilknytning
til arbejdsmarkedet i lobet af det erhvervsaktive liv. Det fremgir, at ande-
len af folkepensionister, som gik pa efterlon, og som modtager ATP-
pension, er storre end blandt de folkepensionister, der stadig var aktive
pé arbejdsmarkedet i 64-drs-alderen.

Figur 6.5 viser, at der findes en betydelig forskel i andelen af tid-
ligere erhvervsaktive, efterlonsmodtagere og fortidspensionister (som 64-
arige), som far udbetalt private- eller arbejdsmarkedspensionsordninger.
Personer, der midlertidigt eller permanent er uden for arbejdsstyrken,
indbetaler ikke til arbejdsmarkedspensionsordninger og med stor sand-
synlighed heller ikke til private pensioner.

FIGUR 6.5
Andelen af 69-arige folkepensionister med privat pension eller arbejdsmarkeds-
pension i 2000-2010. Seerskilt for sociogkonomisk status som 64-arig. Procent.
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Kilde: Egne beregninger pa baggrund af registerdata.

Pa trods af at forskelle mellem grupperne bliver mindre i perioden, mod-
tager kun 40 pct. af fortidspensionisterne pensionsudbetalinger fra ar-
bejdsmarkedspensioner og private pensioner i 2011. Blandt dem, der fri-
villigt gik pad efterlon, er der 1 2011 kun 56 pct., der er dakket af opspa-
ringsbaserede pensioner. I 2011 var ikke alle pensionister, der var aktive
péa arbejdsmarkedet som 64-drige, dackket af disse pensioner. Personer,
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der ikke var daxkket af en kollektiv overenskomst, er iszr hojtlonnede
funktionzrgrupper og selvstendige.?!

UDVIKLINGEN I FOLKEPENSIONISTERNES INDKOMST

Forbrugsmulighederne for de argange, der var 69 ar i 2000-2011, under-
soges ved at sammenligne de disponible akvivalerede indkomster (boks
6.1) i det ér, en person fylder 69 ar, med indkomsten for personen ved
det 64. ar og ved det 59. ar. Det dobbelte dekningsgradperspektiv giver
et nuanceret billede af indkomstforandring mellem pensions- og er-
hvervsaktiv alder, da en storre del af arbejdskraften allerede er udenfor
arbejdsmarkedet som 64-arige.

Figur 6.6 viser den gennemsnitlige indkomst som 69-irig sarskilt
for sociookonomisk status som 64-arig. Det er ikke overraskende, at tid-
ligere efterlonsmodtagere og fortidspensionister har en lavere pensions-
indkomst end dem, der har haft et lengere arbejdsliv. Ser vi narmere pa,
hvordan pensionsindkomsten udvikler sig for disse tre grupper, ses det,
at pensionsindkomstforskellen mellem tidligere efterlonsmodtagere og
erhvervsaktive bliver mindre. Dette svarer til, at indkomsten for tidligere
erhvervsaktive 1 2000 ligger godt 32,4 pct. hojere end pensionsindkom-
sten for tidligere efterlonsmodtagere. Men denne indkomstforskel falder
til 24.1 pet. 1 2011.

BOKS 6.1
Indkomst - definition og eekvivaleringsmetode.

Der benyttes aekvivalerede personlige disponible indkomster til brug for beregningen af udvik-
ling i forbrugsmuligheder og deekningsgrader:

Den personlige disponible indkomst er inklusive beregnet lejeveerdi fratrukket renteudgifter,
skat mv., betalt underholdsbidrag og tilbagebetalingspligtig kontanthjaelp.

Den akvivalerede personlige disponible indkomst tager hgjde for mulige stordriftsfordele for
pensionister med eegtefeelle eller samlevende. Dette ggres ved, at den personlige disponible
indkomst ganges med den modificerede OECD-e&kvivalensskala (0,5+0,5*n,*0,3*ny), hvor n, er
lig med antallet af voksne i familien eller husholdningen, og ny er lig med antal bgrn (personer
under 15 ar) i familien eller husholdningen.

21. Tjenestemandspensioner er ikke inkluderet blandt arbejdsmarkedspensioner i figur 6.5.
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FIGUR 6.6
Gennemsnitlig disponibel indkomst som 69-arig folkepensionist i 2000-2011.
Seerskilt for sociogkonomisk status som 64-arig. 2011-kroner.
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Kilde: Egne beregninger pa baggrund af registerdata.

Figur 6.6 viser den gennemsnitlige indkomst som 69-drig sxrskilt for so-
ciookonomisk status som 64-arig. Det er ikke overraskende, at tidligere
efterlonsmodtagere og fortidspensionister har en lavere pensionsind-
komst end dem, der har haft et lengere arbejdsliv. Ser vi nzrmere pa,
hvordan pensionsindkomsten udvikler sig for disse tre grupper, ses det,
at pensionsindkomstforskellen mellem tidligere efterlonsmodtagere og
erhvervsaktive bliver mindre. Dette svarer til, at indkomsten for tidligere
erhvervsaktive i 2000 ligger godt 32,4 pct. hojere end pensionsindkom-
sten for tidligere efterlonsmodtagere. Men denne indkomstforskel falder
til 24,1 pct. 1 2011.

DAKNINGSGRAD OG SOCIOPKONOMISK STATUS
Ved at kombinere indkomstniveauet for 69-arige folkepensionister med
den disponible indkomst, som de havde som 64-drige henholdsvis 59-

drige, er vi i stand til at beskrive forbrugsmulighedernes tilpasning pa
tveers af det frivillige tilbagetrakningstidspunkt, hvor en stor del af de
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fremtidige folkepensionister allerede har tilpasset deres forbrugsmulighe-
der til den lavere efterlon.

Det fremgar af figur 6.7, at mediandzkningsgraden? for efter-
lonsmodtagere (disponibel indkomst som 69-arig versus disponibel ind-
komst som 64-drig) er pa niveau med dakningsgraden for fortidspensio-
nister for alle drgange. For disse grupper er pensionsdakningen sam-
menholdt med indkomsten som 64-drig for det meste af perioden knap
85 pct. og nar op til 90 pct. for 2005-2007, jt. figur 6.7. Til gengzld ud-
vikler daekningsgraden i forhold til indkomsten som 64-arig sig for dem,
der var leengst erhvervsaktive, fra at vare en lille smule hgjere 1 2001 til at
veere vaesentligt lavere i slutningen af perioden 2000-2001.

FIGUR 6.7
Mediandaekningsgrad for folkepensionister i 2000-2011 i forhold til indkomst som
64-arige. Seerskilt for sociogkonomisk status som 64-arige. Procent.
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Kilde: Egne beregninger pa baggrund af registerdata.

For de udvalgte sociookonomiske grupper findes der en betydelig forskel
1 udviklingen af pensionsdakning i forhold til indkomsten som 59-irig; jf.
figur 6.8. Disse dekningsgrader er markant hojere for fortidspensionister
end for efterlonsmodtagere. Det betyder, at mens indkomstnedjusterin-

22.Da ckstreme indkomst vardier kan forrykke de gennemsnitlige dackningsgrader markant, bruger
vi medianen til at male middeltendensen i dekningsgrader.
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gen for fortidspensionister sker gradvist mellem 59 og 69 ar, er for-
brugsmulighedernes nedszttelse for efterlonsmodtagere mere markant
mellem 59 og 64 ar. Dzkningsgraderne for begge grupper vokser i peri-
oden 2001-2011.

Pensionsdekningsudviklingen for de folkepensionister, som har
veeret mest aktive pa arbejdsmarkedet, er stabilt op til 2007 og pd niveau
med folkepensionister med fortidspensionsbaggrund. Men mellem 2007
og 2011 falder daxkningsgraden for personer, som har varet lengst pa
arbejdsmarkedet fra 75 pct. til 70 pct., tet pa niveau med dakningsgra-
den for tidligere efterlonsmodtagere.

FIGUR 6.8
Mediandeekningsgrad for folkepensionister i 2000-2011 i forhold til indkomst som
59-arige. Seerskilt for socioskonomisk status som 64-arige. Procent.
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Kilde: Egne beregninger pa baggrund af registerdata.

DAKNINGSGRAD OG UDDANNELSESNIVEAU

De 69-arige folkepensionister deles nu op i tre grupper: personer med
grundskole som hojeste fuldforte uddannelse, personer med gymnasial
eller erhvervsfaglig uddannelse, og personer der har opniet en viderega-
ende uddannelse, jf. figur 6.9. Der er ret lille forskel pa den disponible
indkomst for den storste del af pensionisterne uden videregiende ud-
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dannelse. De absolutte forbrugsmuligheder for disse pensionister er ret
stabile. For folkepensionister med kun grundskole er den disponible ind-
komst omkring 190.000 kr. Personer, med gymnasial eller erhvervsfaglig
uddannelse har mellem 210.000 og 220.000 kr. i disponibel indkomst.
For personer med en videregiende uddannelse ligger den disponible ind-
komst en del hojere pa omkring 310.000 kr., men falder til 280.000 kr. i
slutningen af perioden.

FIGUR 6.9
Gennemsnitlig disponibel indkomst som 69-arig folkepensionist. Seerskilt for ud-
dannelse. 2011-kroner.
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Kilde: Egne beregninger pa baggrund af registerdata.

De relative forbrugsmuligheder falder dog mindst for gruppen med en
videregiende uddannelse, jf. figur 6.10. Dakningsgraden for personer
med en videregiende uddannelse falder fra 77 pct. 1 2000 til 72 pct. 1
2011, mens de lavere dakningsgrader for folkepensionister med lavere
uddannelse er nogenlunde stabile i perioden 2000-2011 pé et niveau un-
der 70 pct.

Vi har tidligere konstateret, at personer med hoje indkomster
normalt har lave dakningsgrader. Som vist i figur 6.8 gelder dette ikke
for de nuvaerende folkepensionister — i serdeleshed ikke for de forste ar
af undersogelsesperioden. Den forholdsvis heje dakningsgrad for perso-
ner med en videregiende uddannelse, som vi kan observere i starten af
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undersogelsesperioden, kan dog forklares med, at disse personer tidligt
fik adgang til arbejdsmarkeds- og/eller tjenestemandspensioner. Perso-
ner med grundskole- og gymnasieuddannelse fik i almindeliched forst
oprettet arbejdsmarkedspensioner efter Falleserklaeringen, hvilket forkla-
rer de forholdsvis lave dakningsgrader for disse personer.

FIGUR 6.10
Mediandaekningsgrader for folkepensionister i 2001-2011 i forhold til indkomst
som 59-arige. Seerskilt for uddannelse. Procent.
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Kilde: Egne beregninger pa baggrund af registerdata.

DZAKNINGSGRAD OG BOLIGEJERSKAB

Af figurer 6.11 og 6.12 fremgiar det, hvordan den disponible indkomst og
mediandzkningsgraden (i forhold til indkomsten ved 59 ar) udvikler sig
ar for ar for de boligejende pensionister. Mens de absolutte forbrugsmu-
ligheder er meget hojere for boligejere end resten af pensionisterne, er
den relative indkomst (dekningsgraden) meget ens.
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FIGUR 6.11
Gennemsnitlig disponibel indkomst som 69-arig folkepensionist i 2000-2011.
Seerskilt for boligejerskah. 2011-kroner.
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Kilde: Egne beregninger pa baggrund af registerdata.

FIGUR 6.12
Mediandaekningsgrad for folkepensionister i 2000-2011 i forhold til indkomst som
59-arige. Seerskilt for boligejerskab. Procent.
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Kilde: Egne beregninger pa baggrund af registerdata.
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DAKNINGSGRAD OG FAMILIETYPE

I figur 6.13 og 6.14 fremhaver vi betydningen af ikke-forventede an-
dringer i familiestatus for forbrugsmulighederne. Vi undersoger forskel-
lene mellem personer, der var enlige fra 64-69-drs-alderen, personer som
var gifte eller samlevende i denne periode henholdsvis personer, der mi-
stede deres axgtefeller eller samlever i 64-69-ars alderen. Som udgangs-
punkt er enlige pensionister darligere stillet forbrugsmaessigt end dem,
der har en agtefelle som 69-drige. Dette kan dels forklares af sociooko-
nomiske forskelle og dels af, at der er stordriftsfordele ved at vare to i en
husholdning. Det fremgar af figur 6.14, at dem, der bliver skilt eller mi-
ster en partner ved dodsfald, er meget darligere stillet end de pensionister,
som har veret enlige i en lengere periode.

FIGUR 6.13
Gennemsnitlig disponibel indkomst som 69-arig folkepensionist i 2000-2011.
Seerskilt for familietype. 2011-kroner.
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Kilde: Egne beregninger pa baggrund af registerdata.

80



FIGUR 6.14
Mediandaekningsgrad for folkepensionister i 2000-2011 i forhold til indkomst som
59-arige. Seerskilt for familietype. Procent.

78

76

74

72

Procent

70
68
66

64
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

em— Par s 1 i e Mister partner mellem 64 og 69 ar

Kilde: Egne beregninger pa baggrund af registerdata.

Selvom personer fra de hojere indkomstdeciler tjener mere og indbetaler
en storre andel af deres indkomst til pension, sa oplever de alligevel et
storre indkomstfald, nar de gar pa pension. Det skyldes, at folkepensio-
nen giver en relativt hojere basisindkomst i forhold til indkomsten som
erhvervsaktiv for personer i de laveste indkomstdeciler end for personer
1 de hojeste indkomstdeciler. Et andet fanomen, der forsterker denne
effekt, er den progressive beskatning i det danske skattesystem.

Som det fremgar af figur 6.15, er der faktisk en storre forskel
mellem dakningsgrader for personer, der som 59-arige var i 1. kvintil og
resten af folkepensionisterne, iser de grupper, der tilhorer 3., 4. og 5.
kvintiler.
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FIGUR 6.15
Mediandaekningsgrad for folkepensionister i 2000-2011 i forhold til indkomst som

59-arige. Seerskilt for indkomst (i kvintiler) som 59 arige. Procent.
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KAPITEL 7

FORSKELLIGE DEFINITIONER
AF RESTGRUPPEN

INTRODUKTION

De tidligere kapitler om pensionsformue (kapitel 4) og pensionsindbeta-
linger (kapitel 5) har vist, at der er nogle grupper, der har stor risiko for
at fi en lav pension i fremtiden. Det drejer sig om indvandrere, og i set-
deleshed indvandrere fra mindre udviklede lande, personer, der har lavt
uddannelsesniveau og lav indkomst, nir de er i den erhvervsaktive alder,
og personer, der star uden for arbejdsmarkedet som fx fortidspensioni-
ster og arbejdslose. Kapitlet om dackningsgrader (kapitel 5) viste dog, at
en del af disse grupper vil opna en forholdsvis hoj dekningsgrad. Det
betyder altsa, at den indkomst, de modtager som pensionister, er pa stort
set samme niveau som den indkomst, de modtog inden de blev pensioni-
ster. Problemet for disse grupper er dermed, at de modtager en lav ind-
komst gennem hele livet og ikke specifikt, at deres pensionsindkomst er
lav.

De personer, som risikerer at blive pensionsmassigt darligt stil-
lede, benzvner vi i denne rapport “restgruppen”. Med udgangspunkt i de
foregiende analyser af pensionsformuerne, pensionsindbetalingerne og
dekningsgraderne undersoger vi her restgruppen ud fra tre forskellige
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definitioner. Vores definitioner fokuserer pa de personer, som ud fra
pensionssystemets sammensatning kan have ret til sociale ydelser malret-
tede pensionister i fremtiden samt pd de personer, som bade har en lav
dzkningsgrad, en lav indkomst i absolutte tal og en hoj sandsynlighed for
at veere utilfredse med deres okonomiske situation som folkepensionist.

Vi bruger pensionsformuerne for de 64-irige til at definere restgrup-
pen som de personer, som har en formue, som er si lav, at de sandsyn-
ligvis vil veere berettigede til at modtage hele folkepensionens tilleg.
Denne definition af restgruppen giver et indblik i, hvilke pensionister der
de kommende artier kan forvente en relativt lav indkomst pa grund af
deres historiske tilknytning til arbejdsmarkedet. Analyserne kan bruges til
at vurdere, om der er grupper, der kan forventes at fa brug for andre
former for offentlige overforsler (fx indvandrere).

Vi bruger pensionsindbetalingerne til at beskrive restgruppen som de
personer, der over en femarig periode indbetaler mindre end 100.000 kr.
til pension. En analyse fra ATP viser, at man skal indbetale ca. 20.000 k.
om aret, for at pensionsindkomsten (udover folkepensionen) skal blive
tilstrackkeligt stor til, at retten til de sociale ydelser, der athanger af den
personlige tillegsprocent (fx zldrecheck, varmetilleg og helbredstilleg),
helt bortfalder (ATP, 2014). Analyserne har dermed primert fokus pa de
nuvarende erhvervsaktive.

Afslutningsvis bruger vi dekningsgraderne, oplysninger om faktisk
pensionsindfomst samt oplysninger om okonomisk tilfredshed for de nuvaren-
de folkepensionister til at definere restgruppen som de personer, der har
en lav pensionsindkomst, en (forholdsvis) lav daekningsgrad samt en hoj
sandsynlighed for ikke at vare tilfredse med deres okonomiske situation.
Denne analyse fokuserer altsd pd personer, der allerede har trukket sig
tilbage fra arbejdsmarkedet.

Da vi bruger forskellige definitioner for at afgrense restgruppen,
og da vi undersoger forskellige populationer, vil andelen af personer, der
indgir i restgruppen, variere. Formilet med denne analyse er dermed
primert at undersoge, hvilke nuvarende og fremtidige pensionister der i
et vist omfang kan veare 1 behov for stotte fra det offentlige, og hvilke
karakteristika der er overreprasenterede blandt personer i restgruppen.
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HOVEDRESULTATER

o Nar vi definerer restgruppen med udgangspunkt i pensionsformuen
ved 64-ars-alderen, havner ca. 46 pct. i restgruppen.

o Indvandrere fra mindre udviklede lande, fortidspensionister, perso-
ner med lave indkomster, kvinder og personer med lavt uddannel-
sesniveau er overreprasenterede i restgruppen defineret med ud-
gangspunkt 1 pensionsformuen.

o Nar vi definerer restgruppen med udgangspunkt i pensionsformuen
ved 64-ars-alderen har heterogenitet i forventet restlevetid stor be-
tydning for, hvor mange der havner i restgruppen.

«  Mange indvandrere vil ikke modtage fuld folkepension, fordi de ikke
har vaeret bosat i Danmark 1 40 4r fra 15- til 65-ars-alderen. Mange
af disse personer vil med stor sandsynlighed have behov for stotte
fra det offentlige efter tilbagetrakningen fra arbejdsmarkedet.

o Nar vi definerer restgruppen med udgangspunkt i pensionsindbeta-
lingerne, havner ca. 32 pct. i restgruppen. Disse personer vil sand-
synligvis have ret til helt eller delvis at modtage sociale ydelser som
fx xldrecheck eller boligydelse.

o Indvandrere, personer med lave indkomster og lavt uddannelsesni-
veau, kvinder og fortidspensionister er overreprasenterede i denne
restgruppe.

o Afslutningsvis definerer vi restgruppen med udgangspunkt 1 dak-
ningsgrad, absolut indkomst og sandsynligheden for at vare tilfreds
med den okonomiske situation. Denne definition af restgruppen er
meget smal, kun ca. 5 pct. af de 69-drige indgar i restgruppen ifolge
denne definition.

o Lavt uddannede, kvinder, indvandrere og fortidspensionister er
overrepresenterede 1 denne restgruppe.

RESTGRUPPEN DEFINERET UD FRA PENSIONSFORMUEN

I dette afsnit benytter vi storrelsen af den samlede pensionsformue som
04-arig til at definere restgruppen. Restgruppen skal vare karakteriseret
ved at have en forventet hoj grad af athangighed af offentlige ydelser
som pensionist. Derfor benytter vi graensen for at modtage fuldt folke-
pensionstilleg. Restgruppen er dermed defineret som alle personer med
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en drlig annuitet genereret fra pensionsformuen som 64-irig, der ikke
overstiger fradragsbelobet for folkepensionstillegget. De personer, der
indgar 1 restgruppen ud fra denne definition, vil dermed kunne forventes
i hoj grad at modtage stotte fra det offentlige i pensionsalderen. Denne
definition hviler pd en rekke antagelser angiende forventet restlevetid,
renteudvikling, valg af udbetalingsflow og tilbagetrakningsalder. Alle dis-
se antagelser vil blive diskuteret nedenfor.

DEFINITION AF PENSIONSFORMUEN

Velferdskommissionens dataset om pensioner benyttes i dette afsnit til
beregning af pensionsformuen. Antagelser omkring beregningsmetoder
er beskrevet 1 kapitel 3. I alle tilfzelde er pensionsformuen defineret som
summen af folgende saldi som 64-drig: private arbejdsmarkedspensioner,
tjenestemandspension, LD, ATP og SUPP.

Idet folkepensionstillegget for mgtefeller athenger af den sam-
lede indkomst, er pensionsformuen for disse beregnet som summen af
egen pensionsformue som 64-arig og agtefellens pensionsformue som
64-arig. Denne definition er valgt ud fra et enske om bedst muligt at be-
skrive den langsigtede grad af afthengighed af offentlige ydelser.

BEREGNING AF GRANSEVARDI FOR PENSIONSFORMUEN
Restgruppen i dette afsnit er defineret ud fra den drlige indkomststrom,
som pensionsformuen kan generere i den forventede restlevetid fra det
fyldte 64. ar. Til at beregne graensevardien for, hvilken pensionsformue
der vil give en drlig udbetaling, der overstiger fradragsbelobet, benyttes
formel 1:

arligt belgb=(1—(14+1)™™)
r

(1) pensionsformue =

hvor # er den forventede restlevetid ved beregningstidspunktet (som 64-
arig), og r er den vekstkorrigerede realrente. Den forventede restlevetid
varierer med alder og kon, mens den vaxkstkorrigerede realrente i alle
tilfeelde antages at vare 1 pct.
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FOLKEPENSIONSTILLAG

Den samlede folkepension bestar af et grundbelob samt et tilleg. Hvor
grundbelobet er uathangigt af andre pensionsindkomster,? falder tilleg-
get med 30,9 pct. af al pensionsindkomst, der overstiger fradragsbelobet.
I 2011 var fradragsbelobet sat til 62.500 kr. for enlige. Figur 7.1 viser
sammenhangen mellem indkomster fra andre pensioner og samlet fol-
kepension. Ved en indkomst pa 150.000 kr. er den samlede folkepension
knap 109.000 kr., mens alle indkomster over 290.000 kr. medforer en
samlet folkepension pa 66.600 kr.

FIGUR 7.1
Samlet folkepension ved forskellige niveauer af indkomst fra andre pensioner.
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Kilde: Egne beregninger og http://magasin.aeldresagen.dk/aeldresagen/207/34.

En definition af restgruppen som de personer, der kan se frem til at
modtage fuldt folkepensionstilleg i resten af deres levetid, krever der-
med, at den atlige annuitet pa baggrund af pensionsformuen, som bereg-
net ved formel 1, ikke overstiger 62.500 kr. for enlige. Da den forventede
restlevetid varierer for maend og kvinder, er den beregnede grensevardi
for pensionsformuen som 64-drig, der giver en annuitet pa 62.500 kr.
dermed ogsa forskellig.?* For gifte personer er fradragsbelobet 125.300

23. Grundbelobet reduceres ved arbejdsindtagter, der overstiger 283.000 kr.
24. Ved udbetaling af kollektive pensionsordninger er det ikke lovligt at diskriminere mellem mand
og kvinder. For personer, der har pensionsformuen bundet i en livrente, vil det korrekte belob
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kr. for den samlede indtegt. I de folgende analyser beregnes det arlige
belob for gifte personer pd baggrund af begge @gtefzllers samlede pensi-
onsformue og holdes op mod denne grense.

TABEL 7.1

Graenseveerdier for pensionsformuen for enlige. Saerskilt for kgn. 2011-kroner.
Meend Kvinder

Formue 1.016.046 1.160.869

Arligt belgb 62.500 62.500

Rente, pct. 0,01 0,01

Forventet restlevetid 17,83 20,65

Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik og Velfeerdskommissionens formuedata.

FORBEHOLD KNYTTET TIL BRUG AF DENNE METODE

TILBAGETRAKNINGSALDER

Beregningerne i dette afsnit antager, at alle personer oparbejder en pen-
sionsformue indtil det fyldte 65 ar, hvorefter pensionsformuen fordeles
jevnt ud over den forventede restlevetid. Personer, der forbliver pa ar-
bejdsmarkedet ud over det fyldte 65 ér, vil dog bade oparbejde en storre
pensionsformue og forbruge denne over en kortere gennemsnitlig tids-
periode. De beregnede andele af restgruppen er altsd overestimeret i det
omfang, at nogle personer over 65 dr forbliver pd arbejdsmarkedet og
dermed kommer over grenseveardien.

AGTEFALLENS ARBEJDSMARKEDSSTATUS

Som nzvnt ovenfor, er den samlede pensionsformue beregnet 1 de ar,
hver agtefelle fylder 64 ar. Det sker med henblik pa at beregne de lang-
sigtede grader af athangighed af offentlig forsorgelse. Pa kortere sigt vil
beregningerne dog vere misvisende for de ér, hvor den ene part er pen-
sioneret, mens den anden fortsat er aktiv pa arbejdsmarkedet.

VARIATION I RESTLEVETID

I beregningerne i dette kapitel benyttes den gennemsnitlige restlevetid
for henholdsvis maend og kvinder. Behov for offentlig forsorgelse af-
hznger derimod af den faktiske restlevetid, der for hver enkelt person

derfor vaere identisk for mand og kvinder. Vi skelner dog ikke mellem livrenter og fx kapitalpen-
sion og skelner derfor mellem mand og kvinder.
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kan variere betragteligt fra gennemsnittet. I et forsog pd at vise hvor fol-
somt estimatet er pa variation i restlevetid, har vi indfert en analyse, der
beregner formuegranser pa baggrund af forventede restlevetid, der varie-
rer med uddannelsesniveau. Det viser sig, at restgruppens storrelse falder
med disse beregninger, idet en storre andel med lavere uddannelsesni-
veauer kommer over grensevardien, nar pensionsformuen fordeles over
en kortere restlevetid.

UDBETALINGSFLOW

I vores beregninger antager vi, at hver person fir sin pension udbetalt 1
annuiteter over den forventede restlevetid. Jevnfor diskussionen ovenfor
om variation 1 restlevetid er det dog forventeligt, at udbetaling af pensio-
nen ogsa vil variere. Vores beregninger gir dermed p4, hvorvidt en pet-
son 1 hele perioden som pensionist vil modtage fuldt folkepensionstillaeg,
mens de faktiske folkepensionstilleg sagtens kan variere fra ar il ar for
den enkelte person. Langt de fleste pensionister har en meget stabil ind-
komst, men udsving kan forekomme, fx i forbindelse med udbetalinger
af ratepensionet.

RENTE- OG KURSUDVIKLING

Som naxvnt tidligere i rapporten, er pensionsformuen sterkt konjunktur-
athengig. 1 vores beregninger antager vi en stabil nettoforrentning pa
pensionsformuen pa 1 pct. p.a. Rente- og konjunkturudviklingen vil na-
turligvis fore til afvigelser, i det omfang disse forhold pavirker pensions-
formuerne anderledes end den ene procent p.a. Afkast kan derudover
ogsi variere mellem personer, der har sammensat pensionsformuen for-

skelligt.

BESKRIVELSE AF RESTGRUPPEN MED UDGANGSPUNKT I
PENSIONSFORMUEN

Restgruppen, defineret som beskrevet ovenfor, udger 46 pct. af den ar-
gang, der fyldte 64 ar i 2011. Her gennemgas, hvordan denne gruppe
fordeler sig pa xgteskabsstatus, indkomst, sociookonomisk status, etnisk
herkomst og uddannelse. Endelig prasenteres fordelingen for uddannel-
se ogsa, hvor restgruppen defineres ud fra en forventet restlevetid, der
varierer med uddannelsestrin.
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LAV PENSIONSFORMUE OG £AGTESKABSSTATUS

Det fremgar af tabel 7.2, at 39 pct. af gifte personer har en samlet pensi-
onsformue under grenseverdien. Blandt enlige falder 60 pct. under
gransevardien. Enlige har altsd en hojere sandsynlighed for at modtage
fuldt pensionstilleg end gifte.

TABEL 7.2
Andelen af 64-arige med pensionsformue under graenseveerdien. Szerskilt for
aegteskabsstatus. Procent.

Talt
Gift 39
Enlig 60
Talt 46

Anm. Greenseveerdien er defineret som 1.016.046 for maend og 1.160.869 for kvinder. Se evt. tabel 7.1.
Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik og Velfserdskommissionens formuedata.

LAV PENSIONSFORMUE 0G INDKOMST SOM 59-ARIG

I tabel 7.3 er andelen af personer med pensionsformue under granse-
vaerdien opgjort pd ken og indkomstdecil baseret pd indkomstniveau.
For at reflektere indkomstniveauet i den periode, hvor personerne er
erhvervsaktive, benyttes indkomsten som 59-drig. Det fremgir, at kvin-
der for alle indkomstgrupper har en storre andel med pensionsformue
under greensevardien, end tilfeldet er for mand.

TABEL 7.3
Andelen af 64-arige med pensionsformue under graenseveerdien. Szerskilt for
indkomstdecil som 59-arig. Procent.

Indkomstdecil: Maend Kvinder Talt
1 89 91 90
2 84 89 87
3 70 73 72
4 58 61 60
5 46 50 48
6 34 41 38
7 23 30 26
8 13 19 16
9 7 11 9
10 6 9 8
Talt 41 50 45

Anm. Greenseveerdien er defineret som 1.016.046 for meend og 1.160.869 for kvinder. Se evt. tabel 7.1.
Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik og Velfeerdskommissionens formuedata.
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Det fremgir, at kvinder for alle indkomstgrupper har en storre andel
med pensionsformue under grensevardien, end tilfeldet er for maend.
Det fremgar endvidere, at der er en klar sammenhzng mellem ind-
komstniveau og sandsynliched for at havne i restgruppen. For alle ind-
komstgrupper er der dog variation, idet 10 pct. af de personer, der som
59-drige befandt sig i 1. indkomstdecil, som 64-arige har en pensions-
formue over grensevardien, mens samlet 8 pct. i 10 indkomstdecil i&ke
har en tilstreekkelig stor pensionsformue. Til en vis grad kan arlige ind-
komstforskydninger formentlig forklare dette.

LAV PENSIONSFORMUE OG SOCIO@KONOMISK STATUS

Andelen af personer med en pensionsformue under greensevardien er i
tabel 7.4 fordelt pa sociookonomisk status som 64-idrig. Det fremgar, at
kategorien af personer, der var 1 arbejde som 64-irige, har en markant
lavere andel med pensionsformue under grensevaerdien end de andre
kategorier. For fortidspensionister er andelen storre for mand end for
kvinder, mens det modsatte er tilfxldet for de evrige grupper.

TABEL 7.4
Andelen af 64-arige med pensionsformue under greenseveaerdien. Seerskilt for
sociogkonomisk status. Procent.

Maend Kvinder Talt
Lenmodtagere 23 33 27
Selvsteendige 37 46 40
Arbejdslase 67 78 71
Fartidspensionister 80 78 79
Efterlonsmodtagere 44 47 46
Talt 41 50 46

Anm. Graenseveerdien er defineret som 1.016.046 for maend og 1.160.869 for kvinder. Se evt. tabel 7.1.
Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik og Velfeerdskommissionens formuedata.

LAV PENSIONSFORMUE OG HERKOMST

I tabel 7.5 er andelene opgjort pa herkomst. Efterkommere efter indvan-
drere indgar med dansk herkomst. For bade mand og kvinder galder det,
at personer med dansk herkomst har en lavere andel med pensionsfor-
muer under grensevardien. For begge kon gzlder det, at 63 pct. af ind-
vandrere fra mere udviklede lande har en pensionsformue, der er lavere
end grensevardien, mens det tilsvarende tal for indvandrere fra mindre
udviklede lande er 88 pct.
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TABEL 7.5
Andelen af 64-arige med pensionsformue under graenseveerdien. Szerskilt for
etnisk herkomst. Procent.

Etnisk herkomst: Maend Kvinder Talt
Dansk 39 49 44
Mere udviklede lande 63 63 63
Mindre udviklede lande 88 88 88
Total 41 50 46

Anm. Greenseveerdien er defineret som 1.016.046 for maend og 1.160.869 for kvinder. Se evt. tabel 7.1.. Med dansk her-
komst anses personer, som er fgdt i Danmark.
Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik og Velfeerdskommissionens formuedata.

LAV PENSIONSFORMUE OG UDDANNELSE

I tabel 7.6 er andelen af personer i restgruppen fordelt pa hojeste fuld-
forte uddannelsestrin. I gennemsnit er der 68 pct. af personerne med
grundskolen som hojeste uddannelse, der har en mindre pensionsformue
end grensevardien, mens dette kun er tilfzeldet for 12 pct. af personerne
med lange videregiaende uddannelser.

TABEL 7.6
Andelen af 64-arige med pensionsformue under graenseveerdien. Szerskilt for
uddannelse. Procent.

Maend Kvinder Talt
Grundskole 60 73 68
Almengymnasial og erhvervsgymnasial
uddannelse 39 42 40
Erhvervsfaglig uddannelse 43 48 45
Kort videregaende uddannelse 26 28 27
Mellemlang videregaende uddannelse 14 19 17
Lang videregaende uddannelse 12 13 12
Talt 41 49 45

Anm. Greenseveerdien er defineret som 1.016.046 for meend og 1.160.869 for kvinder. Se evt. tabel 7.1.
Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik og Velfeerdskommissionens formuedata.

Det er vard at bemarke, at andelene af henholdsvis maend og kvinder
med lange videregiende uddannelser er stort set identiske, mens andele-
ne for kvinder overstiger andelene for mznd for alle ovrige uddannelses-
kategorier.

VARIATION I RESTLEVETID FORDELT PA UDDANNELSE

Som diskuteret tidligere vil forventet restlevetid formentlig variere med
fx sociogkonomisk status og uddannelse. Dette afsnit vil derfor beregne
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andelen af personer i restgruppen, nir der tages hojde for forskelle i for-
ventet restlevetid mellem uddannelsesgrupper. Analyserne er dog behaf-
tet med usikkerhed, idet der ikke findes estimater pa restlevetiden for 64-
arige fordelt pd uddannelse. I stedet bruger vi estimater for 40-arige. Et
estimat pa 7 er dermed opnaet ved blot at trackke 64 fra de 40-driges for-
ventede levetid, som dernzst bruges til at beregne greensevardierne.

TABEL 7.7
Forventet restlevetid som 40-arig og som 64-arig. Seerskilt for uddannelsesni-
veau. Antal ar.

Estimat af forventet restlevetid

Forventet levetid som 40-arig* som B4-arig

Maend Kvinder Meend Kvinder

Grundskole 761 80,4 121 16,4
Gymnasium 81 829 17 189
Erhvervsfaglig uddannelse 79 83,2 15 1922
KvU 80,7 84,2 16,7 20,2
MVU 816 84,8 176 208
LvU 82,7 855 18,7 215

Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik. KVU = Kort videregdende uddannelse. MVU =
Mellemlang videregaende uddannelse. LVU = Lang videregaende uddannelse.
1 Beregnet af Danmarks statistik.

Der er en ganske betragtelig variation i den forventede restlevetid ved
04-ars-alderen for begge kon. Forskellen er storst for maend, hvor perso-
ner med grundskole som hojeste fuldferte uddannelsestrin kan forvente
at leve 6,6 dr kortere end mand med en lang videregiende uddannelse.
Dette svarer til 35 pct. af den forventede restlevetid ved 64-ars-alderen.
Denne kortere forventede levetid har en stor effekt pa, hvor stor en pen-
sionsformue der er nodvendig for at kunne fa en arlig udbetaling af sin
pension, der er storre end fradragsbelobet for folkepensionstillegget.
Mand med grundskole som hgjeste fuldferte uddannelse kan dermed
nojes med en pensionsformue, der er knap en tredjedel (300.000 kr.)
mindre end den for mend med en videregaende uddannelse for stadig at
kunne forvente at fd udbetalt det samme arlige belob i den forventede
restlevetid. Kvinder med grundskole som hojeste fuldferte uddannelse
kan forvente at leve 5,1 ar kortere end kvinder med en lang videregiende
uddannelse, hvorfor de behover en pensionsformue, der er 25 pct. lavere
end den for de hojst uddannede kvinder.
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TABEL 7.8
Forventet restlevetid og greenseveerdier for pensionsformuen. Szerskilt for ud-
dannelsesniveau og for ken. Antal, &r og kroner.

Gennemsnitlig restlevetid" ar. Greenseveerdi, kr.

Meend Kvinder Meend Kvinder

Grundskole 121 16,4 708.959 941.040
Erhvervsgymnasial uddannelse 17,0 189 972,641 1.071.475
Erhvervsfaglig uddannelse 150 1972 866.566 1.086.911
KvU 16,7 20,2 956.864 1.138.030
MVU 176 20,8 1.004.054 1.168.459
LVU 18,7 215 1061159 1.203.730

Anm.: Greenseveerdierne er her praesenteret for enlige. I analyserne nedenfor tages der hegjde for segteskabsstatus. KVU =
Kort videregaende uddannelse. MVU = Mellemlang videregaende uddannelse. LVU = Lang videregaende uddannelse.

1. Den gennemsnitlige restlevetid er den estimerede samlede levetid beregnet for 40-arige fratrukket 64.

Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik og Velfeerdskommissionens formuedata.

I figur 7.2 og figur 7.3 fremgar andelen af henholdsvis mand og kvinder,
hvis pensionsformue er mindre end gransevardien, hvor granseverdien
er beregnet pa baggrund af den forventede levetid, sarskilt for uddannel-
sesniveau. Til sammenligning er andelen beregnet pa baggrund af den
gennemsnitlige restlevetid prasenteret ved siden af. Disse andele er de
samme som i tabel 7.6.

Det fremgir, at andelen af personer med en pensionsformue
under grensevardien er vasentligt lavere, nar der tages hojde for sam-
menhangen mellem uddannelse og forventet levetid. Den samlede andel
for meend falder fra 41 til 32 pct., mens den tilsvarende @ndring for
kvinder er et fald fra 49 til 45 pct. Den store xndring for mendene
stammer hovedsageligt fra gruppen med grundskole som hojeste fuldfor-
te uddannelse, der gar fra 60 til 41 pct. Nar der tages hojde for variatio-
ner i restlevetid, falder greensevardien for de laveste uddannelseskatego-
rier, mens den stiger for de lengevarende uddannelser. Det er dog kun
for gruppen af kvinder med en lang videregiende uddannelse, at dette
resulterer i, at en hojere andel falder under gransevardien. Dette kan
pege p4, at meget fd hojt uddannede har en indkomst taet pa gransever-
dien. Desuden kan en drsag veare, at restlevetiden er beregnet for 64-arige
i det generelle tilfzelde og for 40-arige 1 det uddannelsesspecifikke.
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FIGUR 7.2

Andelen af 64-arige maend med under greenseveerdien. Saerskilt for uddannelse
og for beregning separat med samme forventede levetid og beregning, hvor den
forventede levetid varierer med uddannelse. Procent.
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Anm. Graensevaerdien for pensionsformuen er defineret i tabel 7.8. KVU = Kort videregaende uddannelse. MVU = Mellem-
lang videregaende uddannelse. LVU = Lang videregaende uddannelse.
Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik og Velfeerdskommissionens formuedata.
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FIGUR 7.3
Andelen af 64-arige kvinder med under greensen. Seerskilt for uddannelse og for
beregning separat med samme forventede levetid og beregning, hvor den forven-
tede levetid varierer med uddannelse. Procent.
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Anm. Greenseveerdien for pensionsformuen er defineret i tabel 7.8. KVU = Kort videregaende uddannelse. MVU = Mellem-
lang videregaende uddannelse. LVU = Lang videregaende uddannelse.
Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik og Velfeerdskommissionens formuedata.

UDVIKLING I ANDELEN AF PENSIONISTER DER KAN FORVENTE
FULD FOLKEPENSION
Som navnt i kapitel 1 er arbejdsmarkedspensionssystemet kun delvist
modnet for de drgange, der gir pa pension 1 disse dr. Det kan dermed
forventes, at de argange, der gir pa pension i de folgende ar, i stigende
grad vil have pensionsformuer, der er store nok til, at de kan forvente
ikke at modtage fuldt folkepensionstilleg i resten af deres levetid.

I figur 7.4 presenterer vi andelen af de argange, der som 64-arige
i perioden 2001-2011 havde en pensionsformue under grenseverdien. 1
udregningen af grenseverdien er der taget hojde for drgangs- og kensva-
riationer i den forventede levetid, ligesom gransen for at modtage fuldt
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folkepensionstilleg er fremskrevet med lonudviklingen. I figuren er kun
medtaget enlige 64-arige.

FIGUR 7.4
Andelen af enlige 64-arige med pensionsformue under greensevaerdien i perioden
2001-2011. Procent.
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Anm. Greenseveerdien er i 2011 defineret som 1.016.046 for maend og 1.160.869 for kvinder. Se evt. tabel 7.1.
Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik og Velfeerdskommissionens formuedata.

Det fremgar, at andelen af enlige med en pensionsformue under grense-
verdien er faldende fra knap 69 pct. 1 2001 til knap 60 pct. i 2011. Det
fremgar endvidere, at perioden er kendetegnet ved store konjunkturud-
sving. Dette skyldes hovedsageligt pensionsformuernes pavirkning af
aktiemarkedet. Det skal ydermere bemarkes, at folkepensionsalderen
blev nedsat fra 67 til 65 ar i 2004. For drene inden det havde personerne
dermed to ekstra dr til at optjene pension, hvorfor disse drgange ikke er
helt sammenlignelige. Uden starke udsving i konjunkturen i de kom-
mende dr kan det antages, at andelen af folkepensionister, der i fremtiden
vil kunne forvente at modtage det fulde folkepensionstilleg, yderligere vil
falde. Den vedtagne foregelse af folkepensionsalderen vil ligeledes bidra-
ge til at mindske andelen af personer med en pensionsformue under
grensevardien i de kommende ar.
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NEDSAT FOLKEPENSION BLANDT FOLKEPENSIONISTER
MED INDVANDRINGSBAGGRUND

I dette afsnit har vi defineret restgruppen som personer, der kan forvente
at modtage fuldt folkepensionstilleg i den forventede restlevetid. Udbe-
taling af fuld folkepension forudsztter dog, at man har boet i Danmark i
40 ar 1 peioden, fra man var 15 ar, til man er fyldt 65 4r. Har man boet
kortere tid i Danmark i denne periode, udbetales i stedet en brokpension
svarende til forholdet mellem bopzlstiden og de 40 ar. En person, der
har boet i Danmark i samlet 30 4r i perioden mellem 15-65 ar, vil dermed
fa udbetalt tre fjerdedele af den totale folkepension, som personen ellers
er berettiget til pa baggrund af indtagtsforhold.

Da en stor del af personer med indvandringsbaggrund havner i
restgruppen som defineret ovenfor, er det vasentligt at fa belyst, hvor
mange personer der bade har en mindre pensionsformue og kun fir ud-
betalt brokpension.

Alle analyser i1 dette afsnit skal leses med det forbehold, at vi
udelukkende har adgang til information om danske pensionsopsparinger.
I det omfang at personerne har udenlandske pensionsopsparinger, vil
analyserne derfor overestimere antallet af personer med meget lav ind-
komst som pensionister. Vi vurderer dog, at dette kun i mindre grad er
tilfeeldet, og at personerne, der indgar 1 analyserne i dette afsnit, oftest vil
have et stort behov for offentlig stotte i livet som pensionister.

I figur 7.5 prasenteres sammenhangen mellem antal 4r som bo-
sat i Danmark og den udbetalte samlede folkepension ved en indkomst
under fradragsgransen med den morke blatone.
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FIGUR 7.5
Udbetalt samlet folkepension, seerskilt for antal ar bosiddende i Danmark. Kroner.
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Kilde: Egne beregninger og http://magasin.aeldresagen.dk/aeldresagen/207/34.

I tabel 7.9 fremgar andelen af personer med indvandringsbaggrund, der
ved en indtegt udelukkende bestdende af folkepension og pensionsfor-
mue kan forvente en arlig bruttoindkomst under 100.000 kr. i deres for-
ventede resterende levetid. I anden kolonne er andelen beregnet ved den
gennemsnitlige restlevetid for danske mand og kvinder.

TABEL7.9

Andelen af indvandrede 64-arige i 2011, der kan forvente at modtage samlede
bruttopensionsudbetalinger, der er mindre end 100.000 kr., resten af livet. Seer-
skilt for mere og mindre udviklede lande og for normal og beregnet restlevetid pa
12 ar. Procent og antal.

Andel under med arlig bruttoindkomst under 100.000 kr. ~ Antal personer i alt

Normal restlevetid Restlevetid =12 ar
Mere udviklede
lande 31 28 1.281
Mindre udviklede
lande 41 36 793
Talt 35 31 2074

Anm.: Samlede pensionsindbetalinger er folkepension plus annuitet af pensionsformuen.
Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik og Velfaerdskommissionens formuedata.

Det fremgar, at 31 pct. af indvandrere fra mere udviklede lande kan for-
vente at leve for en édrsindkomst pa mindre end 100.000 kr., mens dette
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er tilfaldet for 41 pct. af indvandrere fra de mindre udviklede lande. Der
findes ikke separate skon for restlevetiden for indvandrere, hvorfor vi i
tredje kolonne viser andelen beregnet for en forventet restlevetid, der er
sammenlignelig med den laveste for alle uddannelseskategorier, som vist
i tabel 7.8. Dette reducerer kun andelen med 4 pct. for begge grupper
samlet, og vi kan konkludere, at den hoje andel af personer med indvan-
dringsbaggrund, der kan forvente meget begransede forbrugsmuligheder
som pensionister, ikke er athengig af specifikke antagelser pa restleveti-
den.

FIGUR 7.6

Andelen af indvandrede 64-arige i 2011, der kan forvente at modtage bruttopen-
sionsudbetalinger der er mindre end 100.000 kr. resten af livet. Saerskilt for antal
ar bosiddende i Danmark og for mere og mindre udviklede lande. Procent.
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Anm. Personer, der har boet i Danmark i 30 ar eller mere vil modtage mere end 100.000 kr. om aret i folkepension.
Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik og velfeerdskommissionens formuedata.

Som vist i figur 7.5 kraever det ret store indkomster fra en pensionsfor-
mue at komme over en drsindkomst over 100.000 k., hvis man kun har
boet 1 Danmark i en begranset periode inden pensionsalderen. I figur 7.6
viser vi andelen af indvandrere fra henholdsvis mere- og mindre udvikle-
de lande, der kan forvente en érlig bruttoindkomst pa under 100.000 kr.
saerskilt for antal ar bosat i Danmark. Det fremgar, at langt storstedelen
af personerne, der har boet i Danmark i mindre end 20 ar, ma forvente
at leve for en bruttoindkomst under 100.000 kr. resten af deres forvente-
de levetid. For alle kategorier gelder det, at der er en mindre andel af
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indvandrere fra mere udviklede lande, der kan forvente en drsindkomst
under 100.000 kr., end tilfxldet er for indvandrere fra mindre udviklede
lande.

UDVIKLINGEN I ANTAL PERSONER MED KORTERE END 30 ARS
OPHOLD I DANMARK SOM 65-ARIGE

Som angivet i figur 7.5, er 30 ars ophold i Danmark (29,45) skerings-
punktet for at komme under 100.000 kr. i arlig bruttoindkomst, nir den-
ne udelukkende bestar af folkepension. I figur 7.7 fremgir andelen og
antallet af personer med indvandrerbaggrund, der som 65-drige har boet,
eller kommer til at have boet, mindre end 30 ar i Danmark i perioden
2005-2025.

FIGUR 7.7
Andelen af indvandrere og antal personer, der som 65-arige har/vil have boet i
Danmark i mindre end 30 ar i perioden 2005-2025. Procent og antal personer.
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Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik.

For de édrgange, der fylder 65 ar senere end 2011, er der foretaget en
simpel fremskrivning, hvor det er antaget, at disse personer forbliver bo-
siddende i Danmark 1 hele perioden frem til det fyldte 65. 4r. Ligeledes er
der ikke taget hojde for, at ikke alle personerne i drgangene vil overleve
til det fyldte 65 ér eller forblive bosiddende i Danmark som pensionister.
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Det forste af disse forbehold vil givetvis undervurdere antallet og ande-
len af personer med samlet ophold under 30 dr, og det andet vil fore til
en overvurdering af antallet. Det er vanskeligt at give et kvalificeret bud
pa den samlede storrelse af disse to fejlkilder, og grafen skal dermed la-
ses med disse forbehold in mente.

Det fremgir, at perioden er kendetegnet ved en faldende andel
af indvandrere med en samlet opholdsperiode under 30 ar. Da perioden
er kendetegnet ved en stor stigning i antallet af personer med indvan-
drerbaggrund bliver det samlede billede dog, at flere vil vere i fare for at
leve for meget begraensede midler i de folgende ar, hvis ikke de har en
tilstrackkelig stor privat opsparing.

RESTGRUPPEN DEFINERET UD FRA
PENSIONSINDBETALINGERNE

I dette afsnit bruger vi pensionsindbetalingerne til at beskrive restgrup-
pen som de personer, der over en 5-arig periode indbetaler mindre end
100.000 kr. (malt i 2011-kroner) til pension. Vi har valgt denne granse pa
grund af, at en analyse fra ATP viser, at personer, der sparer mindre op
end 20.000 kr. om aret, risikerer at blive mere eller mindre athaengige af
sociale ydelser ved siden af deres folkepension (ATP, 2014). Denne defi-
nition af restgruppen viser altsa, om der stadig er grupper, som mangler
en bedre pensionsdzkning. Analyserne i dette afsnit har fokus pa de nu-
varende erhvervsaktive, dvs. personer mellem 30 og 59 ar. 25

LAV PENSIONSINDBETALING OG INDKOMST

I tabel 7.10 undersoger vi, hvor store andele af personerne i forskellige
indkomstdeciler der havner i restgruppen, her defineret som at have ind-
betalt mindre end 100.000 kr. til pension over en 5-ars-periode. Tabellen
viser, at det iszr er personer med lave indkomster, der havner i restgrup-
pen. Blandt personer med indkomster under medianen tilhorer ca. 65-80
pct. (athengigt af ken og indkomstdecil), dvs. det store flertal, restgrup-

25. Vi har ogsi defineret restgruppen som personer, der slet ikke sparer op til pension over en 5-arig
petiode. Cirka 12 pct. indgér i restgruppen ifelge denne definition og personer med lave indkom-
ster, fortidspensionister og indvandrere er overreprasenterede. Tendenserne er altsa de samme,
uanset hvordan vi definerer restgruppen, men andelen af personer, der indgar i den, varierer
(selvsagt) med vores definition.
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pen. Blandt personer med hoje indkomster er andelen personer i rest-
gruppen meget lavere.

TABEL 7.10
Andelen af 30-59-arige som i perioden 2007-2011 indbetalte mindre end 100.000
kroner til pension. Seerskilt for indkomstdecil. Procent.

Indkomst: Meend Kvinder Talt
1. decil 66 76 70
2. decil 70 79 75
3. decil 82 82 82
4. decil 82 82 82
Median 57 43 48
6. decil 19 12 15
7. decil 12 8 10
8. decil 10 7 9
9. decil 8 7 8
10. decil 5 4 5
Talt 31 33 32

Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik.

Det er ogsa verd at notere, at andelen af personer som i gennemsnit spa-
rer mindre op end 20.000 kr. om aret, og som detfor, ifolge ATP’s analy-
se, vil have ret til sociale ydelser, som fx zldrecheck og personlig tilleg,
er cirka en tredjedel (32 pct.).

LAV PENSIONSINDBETALING OG SOCIO@KONOMISK STATUS

I dette afsnit underseger vi sammenhangen mellem sociogkonomisk
status og manglende indbetalinger til pension. I tabel 7.11 viser vi ande-
len af personer, der tilhorer restgruppen, defineret som at have indbetalt
mindre end 100.000 kr. til pension i perioden 2007-2011, sarskilt for so-
ciogkonomisk status i 2011. Tabellen viser, at en meget stor andel af for-
tidspensionisterne, 93 pct., havner i restgruppen ud fra denne definition,
mens det samme gzlder for 15 pct. af lonmodtagerne. Blandt de selv-
stendige og de arbejdslese er andelen, der tilhorer restgruppen, 60 pct.
Det betyder altsa, at 60 pct. af de selvstendige laver sa sma pensionsind-
betalinger, at de med stor sandsynlighed vil modtage sociale ydelser, nar
de bliver pensionister. Som tidligere navnt er det dog muligt, at en del af
de selvstendige opretter en opherspension, nar de trakker sig tilbage fra
arbejdsmarkedet.
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TABEL 7.11
Andelen af 30-59-arige, som i perioden 2007-2011 indbetalte mindre end
100.000 kroner til pension. Seerskilt for sociogkonomisk status. Procent.

Maend Kvinder Talt
Lenmodtagere 15 16 15
Selvsteendige 56 62 58
Arbejdslase 58 64 60
Fortidspensionister 93 93 93
Talt 31 33 32

Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik.

LAV PENSIONSINDBETALING OG HERKOMST

I tabel 7.12 undersoger vi, hvor store andele af personer, der er fodt i
henholdsvis Danmark, mere udviklede lande og mindre udviklede lande,
der indgér i restgruppen, her defineret som at have indbetalt mindre end
100.000 kr. til pension i perioden 2007-2011.

TABEL 7.12
Andelen 30-59-arige, som i perioden 2007-2011 indbetalte mindre end 100.000
kroner til pension. Seerskilt for herkomst. Procent.

Herkomst: Maend Kvinder Talt
Dansk 30 31 31
Mere udviklede lande 72 72 72
Mindre udviklede lande T4 7 76
Talt 36 37 37

Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik.

Blandt danskerne indgar ca. 30 pct. 1 restgruppen, mens det tilsvarende
gxlder for 72 pct. af indvandrere fra mere udviklede lande og 76 pct. af
indvandrerne fra mindre udviklede lande. Tabellen viser dermed, at ca. 3
ud af 4 indvandrere har en stor sandsynlighed for at blive mere eller
mindre athangige af sociale ydelser, nir de bliver pensionister.

LAV PENSIONSINDBETALING OG UDDANNELSESNIVEAU

Afslutningsvis viser vi i tabel 7.13, hvordan uddannelsesniveau og sand-
synligheden for at tilhere restgruppen, defineret som at have indbetalt
mindre end 100.000 kr. til pension i perioden 2007-2011, henger sam-
men. Som det kunne forventes, er det iszr personer med lavt uddannel-
sesniveau, der tilhorer restgruppen. Blandt personer med grundskole og
almene gymnasiale uddannelser er der ogsa forholdsvis store konsfor-
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skelle, og kvinder har, for disse kategorier, vasentligt storre sandsynlig-
hed for at tilhore restgruppen end mend. Disse konsforskelle er mindre
udtalte for de hojere uddannelsesniveauer.

TABEL 7.13
Andelen af 30-59-arige, som i perioden 2007-2011 indbetalte mindre end
100.000 kr. til pension. Saerskilt for uddannelsesniveau. Procent.

Uddannelse: Maend Kvinder Talt
Grundskole 46 55 50
Almen gymnasial uddannelse 42 48 45
Erhvervsgymnasial uddannelse 26 23 25
Erhvervsfaglige praktik- og hovedforlgh 26 30 28
KvU 23 23 23
MVU 16 17 16
Bachelor 30 30 30
Lvu 14 16 15
Forskeruddannelse 5 5 5
Talt 28 31 30

Anm.: KVU = Kort videregaende uddannelse. MVU = Mellemlang videregdende uddannelse. LVU = Lang videregdende
uddannelse.
Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik.

RESTGRUPPEN DEFINERET UD FRA DAKNINGSGRADERNE

Det er vanskeligt at afgranse restgruppen pa baggrund af dakningsgra-
derne, fordi der er en negativ sammenhzxng mellem dxzkningsgrad og
indkomst. Det indebarer, at personer med lave indkomster kan havne i
restgruppen, selv om de har en forholdsvis hoj dakningsgrad, dvs. den
dxkningsgrad der kvalificerer en til restgruppen er forskellig for personer
med lave og hoje indkomster. I dette afsnit bruger vi oplysninger om den
selvvurderede okonomiske situation som 72-arig fra ZAldredatabasen til
at afgraense restgruppen.

Baggrunden for at definere restgruppen pa denne made er altsa,
at en lav dakningsgrad kan bidrage til, at disse personer har en markant
hojere sandsynlighed for at vare utilfredse med deres skonomiske situa-
tion i pensionsalderen.
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BOKS 7.1
Afgreensning af restgruppen ud fra deekningsgraderne

1

Vi grupperer folkepensionisterne i tre indkomstgrupper baseret pa indkomsten ved 59-ars-
alderen: 1. indkomstkvintil, 2. indkomstkvintil og hgjere indkomstkvintiler (dvs. kvintilerne
3, 4 og 5 er slaet sammen til én gruppe). Da vi kun har oplysninger om selvvurderet gko-
nomisk situation for 1935- og 1940-argangene, indeholder dataseettet kun 890, 1.096 hen-
holdsvis 3.879 personer i disse tre indkomstgrupper.

Vi estimerer for hver gruppe en OLS regression, hvor vi undersgger, hvordan sandsynlighe-
den for at synes, at egen gkonomi er darlig eller meget darlig ved 72-ars-alderen, athaen-
ger af "at have en lav daekningsgrad'. Den lave deekningsgrad-variabel er en binarisk vari-
abel, som er lig med 1, hvis personen har en daekningsgrad som 69-arig i forhold til ind-
komsten som 59-arig under end et bestemt minimum (0G) og lig med O, hvis daeknings-
graden ligger over dette niveau. Vi kontrollerer for flere sociogkonomiske baggrundsvariab-
ler (kgn, familietype som 59-arig, familietype som 69-arig, uddannelsesniveau, boligejer-
skab og antal &r i Danmark siden den sidste indvandringsdato).

Vi kerer regressionen for deekningsgrad-graenser OG mellem 20 og 80 pct. Analysen fore-
tages separat for de tre indkomstgrupper.

De beregnede regression koefficienter (se figur 7.8) fortolkes som korrelationen (efter man
kontrollerer for individuelle forhold) mellem den darlige selvvurderede gkonomi og den la-
ve deekningsgrad-indikator. Ideen er, at sandsynligheden for at opleve en darlig gkonomi
ikke vil veere pavirket af den "lave deekningsgrad-indikator” for heje deekningsgrader, men
for lavere veerdier pa OG, vil sandsynligheden stige for at selvvurdere egen gkonomi som
darlig.

Som det fremgar af figur 7.8, endrer regressionskoefficienten for variablen, som maler
deekningsgrad for de to laveste indkomstgrupper, sig markant omkring en deekningsgrad pa
ca. 50 pct. Det indebeerer altsa, at disse personer har en veesentligt starre sandsynlighed
for ikke at veere tilfredse med den gkonomiske situation ved 72-ars-alderen. Tilsvarende
resultat findes ikke for de pensionister, som havde indkomster i kvintil 3 til 5 som 59-arige.
Dermed kan vi ikke bruge daekningsgrader og selvvurderet gkonomi til at danne restgrup-
pen for individer med indkomster i disse kvintiler.

For at reducere usikkerhed om restgruppen definerer vi en gvre og en nedre greense for
restgruppen. Den gvre greense indeholder de personer som har a) en indkomst i de to lave-
ste kvintiler ved 59-ars-alderen, og b) en daekningsgrad pa 52 pct. for personer i 1. kvintil,
henholdsvis 55 pct. for personer i 2. kvintil. Den nedre greense indeholder de personer som
har a) en indkomst i de to laveste kvintiler ved 59-ars-alderen, og b) en deekningsgrad pa
48 pct. for personer i 1. kvintil, henholdsvis 45 pct. for personer i 2. kvintil.

Som det fremgiar af figur 7.8, eendrer regressionskoefficienten for variab-

len, som maler ’den lave dekningsgrad” for de to laveste indkomstgrup-

per, sig markant omkring en dakningsgrad pa ca. 50 pct. Det indebzrer

altsa, at disse personer har en vasentligt storre sandsynlighed for ikke at

vere tilfredse med den okonomiske situation ved 72-ars-alderen. Tilsva-

rende resultat findes ikke for de pensionister, som havde indkomster i

kvintil 3 til 5 som 59-4rige. Dermed kan vi ikke bruge dekningsgrader og
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selvvurderet okonomi til at danne restgruppen for individer med ind-
komster i disse kvintiler.

FIGUR 7.8
OLS regressionskoefficient mellem "minimum deekningsgrad” og darlig selv-
vurdering af egen gkonomi som 72-arig.
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Kilde: Egne beregninger pa baggrund af registerdata og Zldredatabasen.

1 figur 7.9 og 7.10 viser vi restgruppens udvikling i perioden 2000-2011.

Nar vi i figur 7.9. og 7.10 undersoger restgruppeudviklingen i
perioden 2000-2011, kan vi umiddelbart konkludere, at storrelsen af re-
struppen er faldende op til finanskrisen i 2008. Fra dette ar vokser rest-
gruppen dog igen. I 2000 var der mellem 500-800 personer i restgruppen,
defineret ud fra okonomisk tilfredshed, dekningsgrad og indkomstkvintil
som 59-arig, mens der i 2007 kun var 300-500. Restgruppen stiger mar-
kant fra 2008, og i 2011 var der mellem 500 og 1.100 personer i rest-
gruppen. Som det fremgar af figur 7.10, drejer det sig om ca. 2,5 og 5 pct.
af alle 69-arige.
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FIGUR 7.9
69-arige folkepensionister i restgruppen i 2000-2011. Szerskilt for ar. Antal.
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Kilde: Egne beregninger pa baggrund af registerdata og Zldredatabasen.

FIGUR 7.10
69-arige folkepensionister i restgruppen i 2000-2011. Seerskilt for ar. Procent.
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Kilde: Egne beregninger pa baggrund af registerdata og Zldredatabasen.

I figur 7.11 viser vi forskelle i socioskonomiske karakteristikker mellem
pensionister i restgruppen og alle 69-arige pensionister i perioden 2000-
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2011. Det fremgér af figuren, at personer inkluderet i restgruppen i hoje-
re grad end en “gennemsnitlig” pensionist er enlige, lavtuddannede, ind-
vandrere, kvinder og fortidspensionister. Det er altsi samme typer pet-
soner, som er overreprasenterede, nar vi definerer restgruppen med ud-
gangspunkt i dekningsgrader, indkomstniveau og okonomisk tilfredshed,
som nar vi definerer restgruppen med udgangspunkt i pensionsformue
henholdsvis pensionsindbetalinger.

FIGUR 7.11

Forskellen i sociogkonomiske karakteristika mellem 69-arige folkepensionister i
restgruppen og alle 69-arige folkepensionister i perioden 2000-2011. Seerskilt for
sociogkonomisk status. Procent.
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Kilde: Egne beregninger pa baggrund af registerdata og Aldredatabasen.
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KAPITEL 8

SAMMENHANGEN MELLEM
FORBRUG, DAKNINGSGRADER
0G OKONOMISK TILFREDSHED

INTRODUKTION

Det primare formal med denne del af rapporten er at sammenkoble den
selvvurderede oplevelse af okonomien efter overgangen til pension med
den beregnede fremstilling af okonomien i afsnittet om indkomster og
dzkningsgrader. Ved at sammenholde disse to komponenter bliver det
muligt at afgere, om de personer, der oplever store nedgange i indkom-
sten (lave dekningsgrader), oplever det som noget datligt eller om ople-
velsen athenger af, hvilket absolut indkomstniveau man befinder sig pa.
Denne analyse bygger pd data vedrorende indkomst, mens formuefor-
hold ikke medtages.

Vi undersoger ogsd, hvordan forbruget xndres ved overgangen
til pension. Analyserne i dette kapitel baserer sig pd registerdata fra
Danmarks Statistik samt sporgeskemadata fra Alldredatabasen og For-
brugsundersogelsen (disse databaser bliver beskrevet mere detaljeret se-
nere i dette kapitel).
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HOVEDRESULTATER

Der er en negativ sammenhzng mellem indkomst som 59-drig og
dzkningsgraden som pensionist, dvs. jo hojere indkomst som 59-
arig desto lavere dakningsgrad.

Bade indkomst som 59-arig og dxkningsgrad bidrager positivt til
sandsynligheden for at vare tilfreds med den okonomiske situation
som 72-irig.

Langt de fleste pensionister er tilfredse med deres okonomi. Kun
blandt de relativt fa personer, der bade har lav indkomst som 59-drig
og en lav dekningsgrad, er en storre andel utilfredse med deres oko-
nomiske situation.

En del pensionister sparer mindre op og/eller sztter forbruget ned,
nar de gir pa pension. Meget fa foretager storre wndringer i deres
okonomi.

Erhvervsstatus som 64-drig péavirker fremtidige forbrugsmuligheder
kraftigt.

Udgifter til transport udgoer en vaesentligt mindre andel af forbruget
efter pensionering, mens andelen af udgifterne til medicin, mad og
bolig stiger ved pensionering.

Benyttelsen af sundhedsydelser stiger generelt ved pensionering,
med undtagelse af tandlegebesog. De laveste indkomstgrupper kon-
sulterer oftere den almene praktiserende lege, mens de foretager
ferre tandlegebesog end de hojere indkomstgrupper.

/ALDREDATABASEN

Analyserne i denne del af kapitlet baserer sig pa Aldredatabasen. Aldre-

databasen indeholder informationer fra hver 5. kohorte fodt mellem
1925 og 1960. Til de dele af analyserne, der udelukkende benytter disse
data, vil vi derfor kunne sammenligne alle disse kohorter.?0 Til de analy-

ser, der omhandler dekningsgraden, hvor vi sammenkobler Aldredata-

basen med registerdata, er det dog kun muligt at bruge svarene for ko-
horterne fodt 1 1935 og 1940.

26. Analyserne i dette afsnit benytter sporgsmal til livet som pensionist, hvorfor vi kun benytter
argangene 1925-1940.
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En frafaldsanalyse, der belyser, hvorvidt respondenterne fra Al-
dredatabasen er repraesentative for hele befolkningen fra de to drgange,
er placeret 1 appendiks. Denne konkluderer, at ZAldredatabasen indehol-
der besvarelser fra lidt ferre personer, der som 59-drige var fortidspensi-
onister og lidt flere, der var erhvervsaktive, end den generelle befolkning,
Milt pa alle andre parametre, inklusive fordelingen pa indkomst og dak-
ningsgrad, finder vi, at Aldredatabasen er reprasentativ for befolkningen.
Samlet vurderer vi dermed, at der ikke bor knyttes storre forbehold for
analysernes validitet til den samlede befolkning af de to drgange.

DZAKNINGSGRAD OG INDKOMSTNIVEAU

Som vist i foregaende kapitel, er der en kompleks sammenhang mellem
indkomst og dzkningsgrad. I figur 8.1 viser vi den gennemsnitlige dack-
ningsgrad fordelt pd indkomstdeciler beregnet som forskellen pa ind-
komsten som 59-drig og indkomsten som 69-irig. Denne sammenhang
er vist for de to kohorter fodt i 1935 og 1940, der vil danne grundlag for
analyserne omkring okonomisk tilfredshed i dette kapitel.

FIGUR 8.1
Gennemsnitlig deekningsgrad. Saerskilt for indkomstdeciler og for personer fgdt i
henholdsvis 1935 og 1940.
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Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik.
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Det fremgar, at de laveste indkomstgrupper har de hojeste deekningsgra-
der. Kurven pa grafen er stejlest for de laveste deciler, dvs. at deknings-
graden @ndres markant ved bare at flytte sig bare lidt i indkomstdistribu-
tionen, mens den stort set er flad for de hojere indkomstgrupper. Det
fremgar endvidere, at der er meget lille forskel pa dakningsraden for de
laveste indkomstdeciler de viste kohorter imellem. Derimod er de hojere
indkomstdeciler karakteriseret ved, at personer fodt i 1940 gennemsnit-
ligt har en hojere daekningsgrad end personer fodt i 1935. Pensionsind-
komsten i forhold til arbejdsindkomsten er altsd hojere for de yngste
pensionistet.

OPLEVELSE AF BKONOMISK SITUATION SOM PENSIONIST

Her prasenterer vi den selvvurderede okonomiske situation for alle de
personer pa 72 ar, der indgir i datasxttet med dekningsgrader. For ko-
horten fodt i 1935 er sporgsmalene altsa taget fra runde 3 (2007), og for
kohorten fodt i 1940 er sporgsmalene fra runde 4 (2012).

TABEL 8.1
Pensionister fordelt efter vurdering af egen gkonomisk situation. Saerskilt for per-
soner fgdt i henholdsvis 1935 og 1940. Antal og procent.

Hvordan synes De, at Deres gkonomi er i dag? Fodselsér

1935, antal 1940, antal Total, pct.
Meget god 221 224 28,0
God 352 334 431
Nogenlunde 242 170 259
Darlig 28 10 2.4
Meget darlig 6 4 06
Total 849 742 100

Kilde: Egne beregninger baseret pa Zldredatabasen.

Det fremgir af tabel 8.1, at langt storstedelen, 71 pct., af alle 72-arige i
Aldredatabasen fra kohorterne fodt i 1935 og 1940 vurderer deres oko-
nomiske situation til at vere meget god eller god. Cirka en fjerdel
svarer, at den er nogenlunde, mens kun 3 pct. vurderer, at det stir
darligt eller meget darligt til. Der er lidt flere besvarelser fra argangen
fodt 1 1935, som i gennemsnit vurderer deres okonomiske situation
tl at vere en smule darligere end argangen fodt i 1940.
Grundleggende er svarene fra de to argange dog meget ens.
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OPLEVELSE AF PKONOMISK SITUATION OG DAKNINGSGRAD

I tabel 8.2 viser vi sammenhzngen mellem dekningsgrad og tilfredshed
med okonomien som 72-drig. Vi har delt respondenterne op i decknings-
gradskvintiler, hvor de 20 pct., der har de laveste dekningsgrader, indgar
1 1. kvintil osv. For hver dekningsgradskvintil vises andelen, der har sva-
ret, at deres okonomi er meget god eller god.

TABEL 8.2
Andelen af pensionister, der vurderer, at deres gkonomi er meget god eller god
som 72-arige. Saerskilt for deekningsgradskvintil. Procent og antal.

Deekningsgradskvintil som 72-arig ~ Deekningsgradsinterval Procent  Antal
1 Under 47,7pct. 62 253
2 Mellem 47,8 og 55,8 pct. 65 252
3 Mellem 55,9 og 62,7 pct. 69 253
4 Mellem 62,8 og 73,6 pct. 76 252
5 Over 73,7 pct. 78 252

Total 70 1262

Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik og Z£ldredatabasen.

Andelen, der svarer, at deres okonomi er god eller meget god, stiger
jevnt med daekningsgraden. Saledes svarer 62 pct. af personerne 1 1.
dzkningsgradskvintil, at deres okonomi er god eller meget god, mens det
tilsvarende tal er 78 pct. for personerne i 5. kvintil.

OPLEVELSE AF OKONOMISK SITUATION OG INDKOMST

I tabel 8.3 viser vi sammenhzngen mellem indkomst og tilfredshed med
okonomien som 72-arig. For hver indkomstkvintil (beregnet pa indkom-
sten som 59-arig omregnet til 2010-kroner) vises andelen, der har svaret,
at deres okonomi er meget god eller god.

Andelen, der svarer, at deres okonomi er god eller meget god,
stiger med indkomstniveauet som 59-arig. Forskellen mellem den laveste
og den hojeste kvintil er 23 procentpoint.
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TABEL 8.3
Andelen af pensionister, der vurderer, at deres gkonomi er meget god eller god
som 72-arig. Seerskilt for indkomstkvintil. 2010-kroner. Procent og antal.

Indkomstkvintil som 59-arig  Indkomstinterval Procent Antal
1 Under 157.312 kr. 61 319
2 Mellem 157.313 og 197.312 kr. 64 319
3 Mellem 197.333 og 234.624 kr. 71 317
4 Mellem 234.625 og 282.560 kr. 75 319
5 Over 282.561 kr. 84 317

Total 71 1591

Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik og £ldredatabasen.

OPLEVELSE AF OKONOMISK SITUATION I FORHOLD TIL BEGGE
DISSE DIMENSIONER

Bide indkomst som 59-arig og dakningsgraden ser altsd ud til at vare
positivt korreleret med en subjektiv vurdering af en god okonomi. Som
vist i figur 8.1 er der dog en negativ sammenhang mellem indkomst som
59-drig og daekningsgraden som 69-arig. For narmere at belyse, hvordan
disse faktorer i samspil pavirker den subjektive vurdering af den okono-
miske situation, viser vi i tabel 8.4 andelen af personer med en positiv
vurdering, serskilt for bide indkomst- og dekningsgradskvintiler.

TABEL 8.4
Andelen af pensionister, der angiver, at deres gkonomi er meget god eller god
som 72-arig. Seerskilt for deekningsgradskvintil og indkomstkvintil. Procent.

Indkomst som 59-arig
1. kvintil 2. kvintil 3. kvintil 4. kvintil 5. kvintil

Daekningsgrad 1. kvintil 70 38 57 59 T4
2. kvintil 31 52 67 76 73
3. kvintil 46 51 75 88 90
4. kvintil 69 69 75 86 97
5. kvintil 60 88 91 88 95

Note Kvintilindelingerne er identiske med dem, der er vist i tabel 8.2 og tabel 8.3.
Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik og Zldredatabasen.

Generelt stiger andelen, der er tilfredse med deres okonomiske situation,
hvis enten indkomstniveauet eller dakningsgraden stiger. Mest positive
vurderinger giver de personer, der ligger i de hoje kvintiler for bade ind-
komst og dakningsgrad, men fastholdes den ene dimension, er der ogsa
stor stigning at spore ved at rykke op i1 den anden dimension. Bortset fra
det iojnefaldende resultat, at 70 pct. af personerne, der bide er i den la-
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veste indkomst- og dekningsgradskvintil, vurderer, at deres okonomiske
situation er god eller meget god, er tendensen, at relativt lave andele med
béade lav indkomst og deekningsgrad er tilfredse med deres okonomi.

Disse tal baserer sig pé en relativt lille stikprove, og ved meget fa
personer i de enkelte celler, og der er derfor naturligt en stor usikkerhed.
Tabel 8.5 viser, hvor mange personer, som hver enkelt celle udgor.

TABEL 8.5
Antallet af pensionister i hver celle. Seerskilt for deekningsgradskvintil og ind-
komstkvintil. Antal.

Indkomst som 59-arig
1 kvintil 2. kvintilL 3. kvintil 4. kvintil 5. kvintiL ~ Total

Daekningsgrad 1. kvintil 10 16 67 83 77 253
2. kvintil 13 61 60 70 48 252
3. kvintil 41 70 52 41 49 253
4. kvintil 75 58 51 36 32 252
5. kvintil 103 42 35 33 39 252
Total 242 247 265 263 245 1262

Note Kvintilindelingerne er identiske med dem vist i tabel 8.2 og tabel 8.3.
Anm. Tabellen viser antallet af besvarelser, som andelene i tabel 8.4 baserer sig pa.
Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik og Z£ldredatabasen.

Den negative sammenhang mellem indkomst som 59-drig og daecknings-
grad viser sig fx ved, at der blandt personerne i den laveste ind-
komstkvintil er flest med en hoj daekningsgrad. Tilsvarende er hovedpar-
ten af personerne i den hojeste indkomstkvintil placeret i de lavere dak-
ningsgradkvintiler. Tabellen viser ogsd, at der kun er 10 personer med
bdde indkomst og dekningsgrad i den laveste kvintil, hvilket betyder, at
den iojnefaldende hoje tilfredshed med den ekonomiske situation for
denne gruppe er behaftet med en hoj grad af usikkerhed.

KNAK I SAMMENHANGEN MELLEM DAKNINGSGRAD 0OG
TILFREDSHED

Tabellerne ovenfor inddeler respondenterne i kvintiler for bade ind-
komst og dzkningsgrader, hvilket giver et godt overblik over sammen-
hangen mellem relative fordelinger, men ikke siger meget om, hvilket
nivean af dekningsgrad der er nedvendigt for at vere tilfreds med sin
okonomiske situation. Til dette formal viser vi i figur 8.2 sammenhangen
mellem okonomisk tilfredshed og dxkningsgrad separat for de 5 ind-
komstkvintiler. Figuren er konstrueret som den gennemsnitlige andel,
der er tilfredse med deres okonomiske situation, af alle respondenter
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med en dakningsgrad hojere end det givne punkt pa x-aksen. Linjernes
niveau ved punktet O er dermed det gennemsnitlige tilfredshedsniveau
for alle, mens linjernes niveau ved punktet 60 er det gennemsnitlige til-
fredshedsniveau for alle respondenter med en dekningsgrad over 60.

Som allerede belyst 1 tabellerne ovenfor, er der en positiv sam-
menhzng mellem indkomst og tilfredshed — her illustreret ved det fak-
tum, at linjerne for de hojere indkomster ligger hojere end for de lavere.
Samtidig viser figuren ogsa, at der er en positiv sammenhang mellem
dackningsgrad og tilfredshed, idet alle kurverne stiger over hele spendet.
Det unikke, som denne graf bidrager med, er, at hver indkomstkvintil har
en flad sektion og et knzk. Den flade sektion er altsa et interval af daek-
ningsgrader, inden for hvilket andringer i dackningsgraden ingen betyd-
ning har for tilfredsheden. Knakket derimod angiver en minimumsdak-
ningsgrad over, hvilken en yderligere oget dekningsgrad er positivt kor-
releret med tilfredsheden. Det fremgar, at knakket i kurverne systematisk
ligger laengere til hojere for de lavere indkomstkvintiler, eksempelvis be-
gynder kurven forst at stige ved en dakningsgrad pa 60 pct. for den 1.
indkomstkvintil, mens kurven for 3. indkomstkvintil begynder at stige
ved en deekningsgrad pa 40 pct. Jo lavere indkomstkvintil, jo hojere dack-
ningsgrad skal der altsd til, for tilfredsheden stiger.

Figuren belyser samtidig forholdet mellem indkomstkvintilerne.
Det fremgir, at tilfredshedsniveauet for personer fra indkomstkvintil 1
med en dakningsgrad over 100 er det samme som det gennemsnitlige
tilfredshedsniveau for indkomstkvintil 3 (ved punktet 0) og lige si hojt
som personer fra indkomstkvintil 2 med en daekningsgrad over 80.

Sidste vasentlige pointe fra figur 8.2 er, at de to hojeste ind-
komstkvintiler har en ckstra flad sektion efter dakningsgrader pa 60. Det
tyder dermed p4, at oget dakningsgrad kun betyder noget for tilfredshe-
den op til dette niveau for de hojeste indkomstgrupper.
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FIGUR 8.2
Gennemsnitlig andel af pensionister, der er tilfredse med deres gkonomiske situa-
tion. Seerskilt for deekningsgrad og indkomstkvintil. Procent.
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Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik og Aldredatabasen.

INKLUSION AF ANDRE FORKLARENDE VARIABLE - BRUG AF

REGRESSIONSANALYSE
Hidtil er sammenhangen mellem indkomst, dekningsgrad og ekonomisk

tilfredshed sogt belyst uden hensyntagen til andre omstendigheder, der
kunne tenkes at pavirke den okonomiske tilfredshed. I denne sektion
undersoges denne sammenhang derfor ved hjalp af en regressionsanaly-
se, der udnytter den fulde variation i indkomst og daekningsgrad og sam-
tidig gor det muligt at kontrollere for andre forhold, der kan tenkes at
have en indflydelse pa den selvvurderede tilfredshed med den okonomi-
ske situation.

Som ovenfor er oplevelsen af den okonomiske situation kodet til
en binr variabel, der antager vaerdien 1 for svarene meget god og god, og

veerdien O for svarene nogenlunde, darlig og meget darlig.

119



Kontrolvariablene daekker familieforhold og ken, kapital- og tje-
nestemandspension, ar siden tilbagetrackning fra arbejdsmarkedet og en

kohotte fixed-effect.”

TABEL 8.5
Probit-regression, der estimerer sammenhaengen mellem de 72-ariges vurdering
af deres gkonomiske situation og indkomst og deekningsgrad.

Koefficient Marginal effekt  Signifikansniveau

Kohorte-1940-dummy -0,090 -0,028-
(-0,83) (0,83)
T parforhold 0,062 0,019-
(0,66) (0,66)
Udbetalt kapitalpension som 69-arig 0,04 0,012-
(0,23) (0,23)
Udbetalt tjenestemandspension som 63-arig 0,481 0,157
(3,79) (3,84)
Antal ar siden pensionering 0,007 0,002-
(0,88) (0,88)
Kvinde 0,025 0,007 -
(0,69) (0,69)
Logaritmen af indkomst som 59-arig 0,449 0,139***
(7,80) (8,34)
Deekningsgrad 0,340 0,106 ***
(6,02) (6,31)
Konstant 0,315 --
(1,30)
N 1197 1197

Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik og £ldredatabasen.
Anm. Kolonnen med signifikansniveau er defineret saledes: * 1 pct., **5 pct., ***1 pct.

Baide indkomst som 59-drig og dekningsgraden som (69-drig er sterk po-
sitivt korrelerede med sandsynligheden for, at man som 72-drig svarer, at
den okonomiske situation er god eller meget god. Derudover er personer,
der modtager tjenestemandspension, mere tilbojelige til at vere tilfredse
med deres okonomiske situation, mens familieforhold ikke spiller en sy-
stematisk rolle.

For at kunne sammenligne effekten fra henholdsvis daknings-
graden og indkomst som 59-arig er begge disse variable inkluderet som
standardiserede variable. I en probit-model kan man ikke sammenligne
storrelsen pa koefficientestimater, hvorfor vi i anden kolonne viser den
marginale effekt. Dermed kan vi se, at indkomstniveauet betyder en smu-
le mere for den subjektive vurdering af okonomien end dakningsgraden.

27. 1 regressionen er denne kohorte fixed ¢ffect medtaget som en dummy variabel, der antager vaerdien
1 for alle fodt i 1940 og 0 for alle fodt i 1935. Koefficienten fanger dermed den gennemsnitlige
afvigelse i tilfredshed mellem de to kohotter, nar der er kontrolleret for alle de andre variable.
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Bide indkomst som 59-drig og dxkningsgrad som pensionist
spiller altsa en selvsteendig positiv rolle for tilfredsheden med den oko-
nomiske situation. Relativt store andele af de personer, der ligger lavt i
den ene fordeling, men hojt i den anden, er tilfredse med deres okono-
miske situation. For alle niveauer af begge dimensioner, giver det dog en
oget gennemsnitlig tilfredsstillelse at stige i den anden dimension. Kun
blandt de relativt fa personer, der ligger lavt i bade indkomst og dak-
ningsgrad, er der overvagt af personer, der ikke er tilfredse med deres
okonomiske situation.

HVILKE £NDRINGER HAR BORGERNE FORETAGET, EFTER
AT DE ER GAET PA PENSION?

I denne sektion behandler vi samspillet mellem den okonomiske tilfreds-
hed, og hvorvidt borgeren har oplevet en vasentlig nedgang i indkomst
ved overgangen til tilverelsen som pensionist, samt hvilke justeringer af
okonomien borgeren har foretaget. Analyserne baserer sig udelukkende
pa data fra Aldredatabasen, og derfor er kohorterne fra 1925-1940 in-
kluderet (fire kohorter i alt).

Forst prasenterer vi, hvor mange borgere der har oplevet en vz-
sentlig nedgang i indkomsten fordelt pa, hvor tilfredse de er med oko-
nomien i dag. For personer, der har besvaret dette sporgsmal i flere run-
der, har vi valgt kun at praesentere svaret fra den tidligste runde, efter at
borgeren er gaet pd pension. Det fremgir af tabel 8.7, at andelen af bor-
gere, der oplevede en vasentlig nedgang i indkomst efter tilbagetrakning
fra arbejdsmarkedet, er vasentligt hojere for de personer, der samtidig
vurderer, at deres nuvarende okonomiske situation er nogenlunde, datlig
eller meget darlig. Denne sammenhang stemmer godt overens med re-
sultaterne i afsnittet ovenfor, der siger, at deekningsgraden pavirker den
okonomiske tilfredshed. Det er dog vard at bemearke, at ogsa blandt de
personer, der beskriver deres nuvarende okonomiske situation som god
eller meget god, har mere end halvdelen oplevet en vasentlig nedgang i
indkomst efter endt arbejdsliv. En nedgang i indkomst er dermed ikke
ensbetydende med en utilfredshed med den okonomiske situation.
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TABEL 8.6
Andelen af pensionister, der oplevede en vaesentlig nedgang i indkomsten efter
pension. Procent og antal.

Oplevede De en veesentlig nedgang i Deres
indkomst, da De holdt op med at arbejde?

Hvordan synes De, at Deres gkonomi er i dag? Procent Antal
Meget god 57 1.509
God 64 2.859
Nogenlunde 80 1.933
Darlig 87 310
Meget darlig 96 83
Total 69 6.694

Kilde: Egne beregninger baseret pa Aldredatabasen.

1 Aldredatabasen er det muligt for pensionister at angive, hvilke justerin-
ger de har foretaget for at tilpasse okonomien til en mindre indkomst
efter overgangen til pension. De angivne justeringer omhandler optagelse
af lin og salg af fast ejendom, salg af vardipapirer, boligskifte, salg af bil
og nedskaring i det daglige forbrug.

TABEL 8.7

Andelen af pensionister, der har foretaget mindst én af udvalgte sendringer for at
tilpasse gkonomien til en mindre indkomst efter overgang til pension. Szerskilt for
tilfredshed med gkonomien i dag. Procent og antal.

Andelen, der har foretaget mindst én af udvalgte sendringer
for at tilpasse ekonomien til en mindre indkomst efter
overgang til pension

Hvordan synes De, at Deres gkonomi

eridag? Procent Antal
Meget god 28 2.256
God 39 3.750
Nogenlunde 58 2.329
Darlig 66 375
Meget darlig T4 97
Total 43 8.807

Kilde: Egne beregninger baseret pa Aldredatabasen.
Note De udvalgte eendringer er: optagelse af lan, salg af fast ejendom, salg af veerdipapirer, boligskifte, salg af bil og
nedskeering i det daglige forbrug.

I tabel 8.8 angiver vi, hvor stor en andel af personerne der har foretaget

mindst én af disse @ndringer fordelt pa, hvor tilfredse de er med deres
okonomiske situation.
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Det fremgir, at de personer, der er mest tilfredse med deres okonomiske
situation, i mindre grad har justeret deres forbrug. 28 pct. henholdsvis 39
pct. af personerne, der vurderer deres okonomiske situation til at vere
meget god eller god har foretaget mindst én justering. Knap 60 pct. af de
personer, der vurderer deres okonomiske situation til at veere nogenlunde,
har foretaget mindst én justering, mens den tilsvarende andel er mellem
65 og 75 pct. for de smd grupper, der har en meget negativ opfattelse af
deres okonomiske situation.

I tabel 8.9 viser vi, hvor mange af pensionisterne der har foreta-
get henholdsvis ingen, en, to eller mindst tre af disse justeringer. Det
fremgir, at hovedparten af de interviewede pensionister i aldredatabasen
ikke har foretaget nogen xndringer for at tilpasse skonomien til en min-
dre indkomst. De resterende knap 45 pct. er nogenlunde ligeligt fordelt
mellem at have foretaget én, to eller mindst tre af de nevnte justeringer.

TABEL 8.8

Pensionister, der har foretaget udvalgte zendringer for at tilpasse gkonomien til
en mindre indkomst efter overgang til pension, fordelt efter, hvor mange forskelli-
ge andringer de har foretaget. Procent og antal.

Antal forskellige zendringer: Procent Antal
Ingen 57 5114
En 14 1280
To 16 1.465
Tre eller flere 13 1119
Total 100 8.978

Anm. De udvalgte sendringer er: optagelse af lan, salg af fast ejendom, salg af veerdipapirer, boligskifte, salg af bil og
nedskeering i det daglige forbrug.
Kilde: Egne beregninger baseret pa Aldredatabasen.

I tabel 8.10 viser vi, hvilke tilpasninger der er blevet benyttet oftest. Det
fremgar, at mindre opsparing er den mest benyttede justering med 34 pct.
af dem, der har besvaret sporgsmalet. Denne kategori ma siges at skille
sig lidt ud fra de andre, idet pensionsters indkomst i en vis udstrackning
bestir i at tere pd tidligere opsparet pensionsformue. Mere interessant er
det derfor, at knap en femtedel af de adspurgte har skaret noget ned i det
daglige forbrug ved overgangen til pension. Sterre justeringer som bolig-
skifte eller salg af fast ejendom eller vardipapirer sker forholdsvist sjel-
dent, idet alle disse justeringer er blevet brugt af 1-7 pct. af de adspurgte.
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TABEL 8.9

Andelen af pensionister, der har foretaget udvalgte eendringer for at tilpasse gko-
nomien til en mindre indkomst efter overgang til pension. Seerskilt for eendring.
Procent.

Spgrgsmal: Procent

Ja-svar til spargsmadl, der indgar i alle runder. N=8.978
Har sparet mindre op 34
Har skaret noget ned i det daglige forbrug

Har afviklet geeld

Er flyttet til en billigere bolig

Har omlagt lan i hus eller lejlighed

Har solgt fast ejendom herunder sommerhus
Har solgt bil eller lignende udgiftskraevende ting

Ja-svar til spargsmal, der kun indgar i 2007 og 2012. N=6.555
Har optaget nyt lan i hus eller lejlighed
Har afhaendet veerdipapirer eller anden formue 1

—
N OO O N 00 0o

Anm.: De to sidste spargsmal indgar kun i tredje og fjerde runde af Aldredatabasen. De udvalgte eendringer er: optagelse
af lan, salg af fast ejendom, salg af veerdipapirer, boligskifte, salg af bil og nedskeering i det daglige forbrug.
Kilde: Egne beregninger baseret pa /Aldredatabasen

FORBRUGSUNDERS®@GELSEN

Forbrugsundersogelsen indeholder detaljerede data pd forbrugssammen-
setningen hos knap 1.000 husstande arligt 1 perioden 1994-2010. Data-
basen er konstrueret som en tvarsnitsundersogelse, og det er dermed
ikke muligt at sammenligne forbruget for de samme personer over tid.
Dette afsnit vil forst deskriptivt belyse udviklingen i samlet forbrug i are-
ne omkring pensionsalderen, hvorefter zndringer i forbrugets sammen-
setning belyses, herunder benyttelsen af offentlige sundhedsydelser.

I alle tilfelde er forbrug omregnet til 2010-priser, ligesom der er
korrigeret for antallet af personer i husstanden ved benyttelse af den
modificerede OECD-skala (se forklaring i boks 6.1).

I figur 8.3 fremgar det gennemsnitlige samlede forbrug for per-
soner i alderen 50-80 ér. Figuren viser tydeligt, at forbruget topper om-
kring 60-ars-alderen for derefter at falde stot i de folgende ér. For at vur-
dere, hvorvidt pensionering i sig selv har indflydelse pa dette fald i for-
brug, vil vi nu beregne samme figur separat for personer med forskellig
arbejdsmarkedsstatus som 64-arige.
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FIGUR 8.3
Gennemsnitligt samlet forbrug for personer i alderen 50-80 ar. Kroner.

270.000

250.000

230.000

Kroner

210.000

190.000

170.000

150.000

50
51
52
53
54
55
56
58
59
60
63
64
65
66
68
69
70
73
74
75
76
7
78
79
80

57
61
62
67
71
72

Alder

Kilde: Egne beregninger baseret pa Forbrugsundersggelsen.

FIGUR 8.4
Gennemsnitligt samlet forbrug for personer i alderen 54-79. Saerskilt for relation
til arbejdsmarkedet som 64-arige. Kroner.
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Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik og Forbrugsundersagelsen.
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I figur 8.4 viser vi udviklingen i samlet forbrug sxrskilt for de personer,
der som 64-arige er erhvervsaktive (bade aktuelt i arbejde og arbejdslese),
fortidspensionister og efterlonsmodtagere. Det fremgar, at de personer,
der som 64-arige modtager efterlon, i slutningen af 50’erne gennemsnit-
ligt har et forbrug, der er sammenligneligt med det for de personer, der
bliver lengere pd arbejdsmarkedet. Omkring 60-drs-alderen begynder der
dog at opsta en markant forskel mellem disse niveauer, og efterlonsmod-
tagernes forbrugsniveau ligger tettere pa fortidspensionisternes. Det
fremgér dermed, at den store nedgang i forbrug omkring 60-ars-alderen
vist i figur 8.3 hovedsageligt drives af de personer, der modtager efterlon
som 64-arige.

FORBRUGSSAMMENSATNING

I figur 8.5 viser vi forskellen i andelen af samlet forbrug sarskilt for 11
kategorier for pensionister og erhvervsaktive borgere i alderen 61-75 ar.
Figuren er konstrueret, sd et negativt tal betyder, at denne post udger en
mindre andel af pensionisters samlede forbrug, end hvad den udger for
de erhvervsaktive i denne aldersgruppe.

FIGUR 8.5
Forskellen i andelen af samlet forbrug mellem pensionister og erhvervsaktive 61-
75-arige for 11 varekategorier. Procentpoint.
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Kilde: Egne beregninger baseret pa Forbrugsundersagelsen.

Det fremgar, at transport udger en vasentligt mindre andel af pensioni-
sternes samlede forbrug end af de erhvervsaktives samlede forbrug. Det-
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te er forventeligt, idet en betragtelig andel af transportomkostninger for
erhvervsaktive er direkte knyttet til deltagelsen pa arbejdsmarkedet. An-
delen af det samlede forbrug til fritidsudstyr og underholdning er iden-
tisk mellem de to grupper, mens posterne medicin og legeudgifter, fode-
varer, elektricitet og opvarmning og boligbenyttelse udgor en vaesentligt
storre andel af pensionisternes samlede forbrug sammenholdt med de
erhvervsaktive.

BENYTTELSE AF SUNDHEDSYDELSER

For at danne et sandferdigt billede af det totale forbrug skal goder, der
ikke handles pa markedsmassige vilkar, naturligvis inkluderes. For mal-
gruppen af personer omkring pensionsalderen ma sundhedsydelser anta-
ges at veere af serlig stor betydning. Nedenstiende figurer prasenterer
den gennemsnitlige benyttelse af de fire kategorier: a) antal konsultatio-
ner hos almen praktiserende lege, b) antal konsultationer hos speciallege,
¢) antal tandlegebesog og d) antal undersogelser pa offentligt hospital.

FIGUR 8.6
Gennemsnitlig benyttelse af sundhedsydelser for personer i alderen 61-75 ar.
Seerskilt for type af sundhedsydelse. Antal sundhedsydelser.
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Kilde: Egne beregninger baseret pa Forbrugsundersggelsen.
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I figur 8.6 przsenteres den gennemsnitlige arlige benyttelse af de fire
sundhedsydelser sarskilt for alder. Det fremgar, at antal konsultationer
hos almen praktiserende leege er stigende med alderen. Antal tandlegebe-
sog er svagt faldende med alderen, mens konsultationer hos speciallege
og undersogelser pa offentligt hospital ser ud til at vaere relativt stabile.

I figur 8.7 prasenteres benyttelsesfrekvensen af de fire sund-
hedsydelser for henholdsvis pensionister og erhvervsaktive i alderen 61-
75 ar. Det fremgar, at forskellen er storst for konsultationer hos almen
praktiserende lege. Erhvervsaktive benytter i gennemsnit denne sund-
hedsydelse 2,3 gange drligt mod pensionisternes gennemsnit pa 3,5.
Tandlxegebesog er den eneste kategori, der benyttes oftere af erhvervsak-
tive end af pensionister.

FIGUR 8.7
Gennemsnitlig benyttelse af sundhedsydelser for personer i alderen 61-75 ar.
Seerskilt for type af sundhedsydelse og for erhvervsaktive og pensionister. Antal
sundhedsydelser.
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Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik og Forbrugsundersegelsen.

Benyttelsesfrekvensen af sundhedsydelserne er i figur 8.8 angivet serskilt
for indkomstkvintil beregnet som 57-59-arig. Det fremgar, at personer i
de laveste indkomstkvintiler har flere besog hos praktiserende lege end
personer i de hojeste indkomstkvintiler. Det samme gor sig geeldende for
speciallegebesog, omend i mindre grad. Tandlegebesog derimod, foreta-
ges oftere af personer med en hojere indkomst. En nerliggende forkla-
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ring pd denne forskel findes 1 udformningen af det danske sundhedsve-

sen, der stiller besog hos praktiserende lege gratis til radighed, mens

tandlagebesog delvis bekostes af borgeren selv.

FIGUR 8.8
Gennemsnitlig benyttelse af sundhedsydelser for personer i alderen mellem 61-

75 ar Seerskilt for type af sundhedsydelse og for indkomstkvintil beregnet pa ind-

komst som 57-59-arig. Antal sundhedsydelser.
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Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik og Forbrugsundersagelsen.
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BILAG

BILAG1 FRAFALDSANALYSE

En stikprove kan give meget pracis information om den samlede popu-
lation, hvis stikproven er af en vis storrelse og er reprasentativ. Dette
afsnit vil belyse, hvorvidt dette er tilfzldet. I forste sektion analyserer vi
betydningen af frafaldet i Aldredatabasen som folge af, at deckningsgra-
den ikke kan beregnes for alle personer. Dernest sammenligner vi Zl-
dredatabasens respondenter med den samlede population af de to argan-
ge 1 forhold til indkomst, dekningsgrad og en rakke bagvedliggende pa-
rametre.

I tabellerne fremgar det af kolonnen *, hvorvidt forskellene er
statistisk signifikante. Et minus (-) indikerer, at forskellen ikke er stati-
stisk signifikant, mens en stjerne (*) indikerer, at forskellen er signifikant
pa et 5-procents-niveau.

Nedenstaende tabel viser forskellen i tilfredshed med okonomi-
en, for henholdsvis de personer, det ikke er muligt at beregne daknings-
grader for og de personer, hvor det kan lade sig gore, og som dermed er
udeladt fra analysen i kapitel 8. Der er medtaget alle personer fra drgan-
gene 1935 og 1940, der har besvaret sporgsmalet. Personerne indgar flere
gange, hvis de har besvaret sporgsmalet i flere runder.
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TABEL B1.1

Gennemsnitlig tilfredshed med gkonomien fordelt pa alder. Beregnet seerskilt for
de, der kan beregnes daekningsgrader for og de, der ekskluderes fra analysen.
Procent og antal.

Procent* Antal
Alder Ingen daekningsgrad Med daekningsgrad Ingen deekningsgrad Med deekningsgrad
57 60 62- 42 182
62 72 65- 248 1184
67 83 65* 268 1.938
72 85 71* 226 1591
7 84 T4- 91 504

Anm. Kolonnen * angiver, hvorvidt forskellen er signifikant pa 5-procents-niveau.
Kilde: Egne beregninger baseret pa Aldredatabasen.

Det fremgar, at der blandt de 72-arige, der ikke kan beregnes deknings-
grader for, er 85 pct., der er tilfredse med okonomien, mod kun 71 pct.
af de personer, det er muligt at beregne dakningsgrader for.

TABEL B1.2
Persaner fadt i 1935 eller 1940, fordelt pa indkomst- og deekningsgradskvintiler.
Seerskilt for personer, der indgar i Zldredatabasen og personer, der ikke indgar.

Procent.
Indkomstkvintil
Tkke aeldredatabase.

N = 78.380 1 2 3 4 5  Total
Daeknings- 1 06 17 44 6.4 6.9 20
gradskvintil 2 09 48 57 50 36 20
3 30 58 43 37 31 20
4 61 48 34 28 29 20
5 91 31 25 23 30 20
Total 20 20 20 20 20 100
/ldredatabase. N = 1.591 1 2 3 4 5 Total
Daeknings- 1 06 17 45 6.0 74 20
gradskvintil 2 08 45 59 50 39 20
3 34 61 41 33 32 20
4 6.4 46 35 29 25 20
5 9,0 32 23 26 28 20
Total 20 20 20 20 20 100

Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik og £ldredatabasen.

Tabel B1.2 viser den relative fordeling af kohorterne 1935 og 1940 i ind-
komst- og dekningsgradskvintiler for henholdsvis de personer, der har
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besvaret zldredatabasens sporgeskema og alle andre og det fremgir, at
fordelingen af de to grupper pa disse parametre, er stort set identiske.

Tabel B1.3-B1.6 viser forskelle mellem personerne i Aldredata-
basen og befolkningen generelt pa en rakke baggrundsparametre. Den
samlede population uden Aldredatabasen bestir af 108.202 personer
fodt i arene 1935 og 1940, mens populationen fra xldredatabasen bestir
af 1.590 personer.

Det fremgar af B1.3, at respondenterne fra Aldredatabasen ikke
adskiller sig fra hele populationen fodt i 1935 og 1940 angéende civil-
stand. Andelen af kvinder, der indgar i Aldredatabasen, er storre og sta-
tistisk forskellig fra andelen samlet set for de to drgange.

TABEL B1.3
Personer fadt i 1935 og 1940, fordelt efter civilstand og ken. Szerskilt for personer
i /ldredatabasen og alle personer. Procent.

Civilstand: Alle 4ldredatabasen™ Kan: Alle Aldredatabasen™
Enkestand 161 157- Meend 47,9 44,8
Fraskilt 132 12,5- Kvinder 52,1 552*
Gift 65,3 67,5-

Ugift 53 4,1-

Total 100 100 Total 100 100

Anm. Kolonnen * angiver, hvorvidt forskellen er signifikant pa 5-procents-niveau.
Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik og Zldredatabasen.

De folgende tabeller viser forskelle mellem /Eldredatabasen og de samle-
de argange for henholdsvis sociookonomisk status som 59-arig, uddan-
nelse og herkomst. Det fremgar, at en storre andel af Aldredatabasens
respondenter er lonmodtagere end den tilsvarende andel i befolkningen
som helhed, mens farre er fortidspensionister. P4 dimensionerne uddan-
nelse og herkomst er der kun meget sma forskelle mellem Aldredataba-
sens respondenter og de to drgange generelt. Eneste punkt med statistisk
forskel er andelen med lange videregdende uddannelser, hvor ZAldredata-
basen er underrepraesenteret.
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TABEL Bl.4
Personer fadt i 1935 og 1940, fordelt efter sociogkonomisk status som 59-arig.
Seerskilt for personer i Aldredatabasen og alle personer. Procent.

Alle /Eldredatabasen *
Lenmodtagere 51,3 59,4 *
Selvsteendige 182 181-
Fertidspensionister 191 133*
Efterlensmodtagere 54 58-
Andre 6,0 35*
Total 100 100

Anm. Kolonnen * angiver, hvorvidt forskellen er signifikant pa 5-procents-niveau.
Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik og £ldredatabasen.

TABEL B1.5
Personer fgdt i 1935 og 1940, fordelt uddannelse. Seerskilt for personer i A&ldre-
databasen og alle personer. Procent.

Alle /Eldredatabasen *
Grundskole 451 444 -
Almen- og erhvervsgymnasial uddannelse 11 06-
Erhvervsfaglig uddannelse 34,8 359-
Kort videregaende uddannelse 2,6 32-
Mellemlang videregaende uddannelse 10,4 116-
Lang videregaende uddannelse 3,6 2,6*
Tkke opgjort 2,4 16-
Total 100 100

Anm. Kolonnen * angiver, hvorvidt forskellen er signifikant pa 5-procents-niveau.
Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik og Aldredatabasen.
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TABEL B10
Personer fodt i 1935 og 1940, fordelt efter herkomst. Seerskilt for personer i ZL-
dredatabasen og alle personer. Procent.

Alle /Eldredatabasen *
Dansk 95,4 951-
Tkke-vestlig 32 39-
Vestlig L4 10-
Total 100 100

Anm. Kolonnen * angiver, hvorvidt forskellen er signifikant pa 5-procents-niveau.
Kilde: Egne beregninger baseret pa registerdata fra Danmarks Statistik og Zldredatabasen.

Samlet kan det konkluderes, at deltagerne i /Eldredatabasen adskiller sig
en smule fra den samlede befolkning fra de pagzldende drgange ved, at
ferre er fortidspensionister, og flere er lonmodtagere som 59-drige, samt
at der er en lille overreprasentation af gifte og kvinder. P4 de centrale
parametre i forhold til ovenstiende analyser — dakningsgrad og indkomst
som 59-drig — er denne gruppe dog fordelt sa godt som identisk i forhold
til resten af befolkningen.

135






LITTERATUR

Amilon, A. (2011): Supplerende arbejdsmarkedspension — Hoorfor velger eller
Sfravalger fortidspensionister ordningen? Kobenhavn: SFI — Det Natio-
nale Forskningscenter for Velfard, 11:23
Arnberg, S. & M. Barslund, (2014): ”The Crowding-out Effect of Man-
datory Labour Market Pension Schemes on Private Savings.”
CEPS Working Document No. 389, februar 2014.
ATP (2014): Hver tredje pensionist kan have ret til sociale ydelser i
fremtiden. ” Faktum nr. 127, april 2014.
Jorgensen, M. (2008): Danskernes indbetalinger til pension — hvordan pavirker
tilknytningen til arbejdsmarkedet de fremtidige pensioner? Kobenhavn:
SFI — Det Nationale Forskningscenter for Velfaerd. 08:11.
Jorgensen, M. (2007): Danskernes pensionsopsparinger — en deskriptiv analyse.
Kobenhavn: SFI — Det Nationale Forskningscenter for Velfard,
07:21.
Velferdskommissionen (2005): Fremtidens velfard — vores valg. Kobenhavn:
Finansministeriet
Okonomi- og Indenrigsministeriet (2013): Lldres okonomiske vilkar. Oko-
nomisk analyse nr. 16, december 2013.

137






SFI-RAPPORTER SIDEN 2013

SFI-rapporter kan kebes eller downloades gratis fra www.sfi.dk. Enkelte
rapporter er kun udkommet som netpublikationer, hvilket vil fremgi af
listen nedenfor.

13:01  Kjeldsen, M.M., H.S. Houlberg & J. Hogelund: Handicap og be-
skaftigelse. Udpiklingen mellem 2002 0g 2012. 176 sider. ISBN: 978-
87-7119-141-7. e-ISBN: 978-87-7119-142-4. Vejledende pris:
170,00 k.

13:02  Liversage, A., R. Bille & V. Jakobsen: Den danske an pair-ordning.
281 sider. ISBN: ISBN 978-87-7119-143-1. e-ISBN: 978-87-
7119-144-8. Vejledende pris 280,00 kr.

13:03  Oldrup, H., A.K. Host, A.A. Nielsen & B. Boje-Kovacs: Ndr
bornefamilier sattes nd af deres lejebolig. 222 sider. ISBN: 978-87-
7119-145-5. e-ISBN: 978-87-7119-146-2. Vejledende pris: 220,00
kr.

13:04  Lausten, M., H. Hansen & V.M. Jensen: God praksis i forebyggende
arbejde — samlet evanlering af dialogprojektet. Dialoggruppe — om forebyggelse
som alternatiy til anbringelse. 173 sider. ISBN: 978-87-7119-147-9. e-
ISBN: 978-87-7119-148-6. Vejledende pris: 170,00 kr.

139



13:05

13:06

13:07

13:08

13:09

13:10

13:11

13:12

13:13

13:14

13:15

13:16

140

Christensen, E.: Iasiag. Evaluering af en bo-enbed for ndsatte born. 75
sider. ISBN: 978-87-7119-149-3. e-ISBN: 978-87-7119-150-9.
Vejledende pris: 70,00 k.

Christensen, — E..  lasiag. ~ Meegqanut — aarlerinartorsiortunut
najugaqatigitffimmik nalilersuineg. 88 sider. ISBN: 978-87-7119-151-6.
e-ISBN: 978-87-7119-152-3. Vejledende pris: 70,00 kr.

Lausten, M., D. Andersen, P.R. Skov & A.A. Nielsen: Anbragte 15-
ariges  hverdagshiy og udfordringer. Rapport fra tredje dataindsamling af
Jorlobsundersogesten af anbragte born fodt i 1995. 153 sider. ISBN: 978-87-
7119-153-0. e-ISBN: 978-87-7119-154-7. Vejledende pris: 150,00 kr.
Luckow, S.T. & V.L. Nielsen: Evaluering af ressource- og risikoskema.
Tidlig identifikation af kriminalitetstruede born og nnge. 90 sider. e-ISBN:
978-87-7119-156-1. Netpublikation.

Winter, S.C. & V.L. Nielsen (red.): Lerere, wundervisning og
elevprestationer i folkeskolen. 265 sider. e-ISBN: 978-87-7119-158-5.
Netpublikation.

Kjeldsen, MM. & J. Hogelund: Handicap og beskaftigelse i 2072.
Regionale forskelle. 59 sider. ISBN: 978-87-7119-159-2. e-ISBN: 978-
87-7119-160-8. Vejledende pris: 60,00 kr.

Manuel, C. & AK. Jorgensen: Systematic review of youth crime prevention
intervention — published 2008-2012. 309 sider. e-ISBN: 978-87-7119-
161-5. Netpublikation.

Nilsson, K. & H. Holt: Halvering af dagpengeperioden og akutpaksen.
Erfaringer i jobcentre og A-kasser. 80 sider. e-ISBN: 978-87-7119-162-2.
Netpublikation.

Nielsen, A.A. & V.L. Nielsen: Evaluering af projekt SAMSPIL. En
udvidet modregruppe til unge udsatte modre. 66 sider. e-ISBN: 978-87-
7119-163-9. Netpublikation.

Graversen, B.K.,, M. Larsen & |.N. Arendt: Kommunernes rammevilfar
Jor beskafligelsesindsatsen. 146 sider. e-ISBN: 978-87-7119- 168-4.
Netpublikation

Bengtsson, S. & S.O. Gregersen: Integrerede indsatser over for mennesker
med psykiske lidelser. En forskningsoversigt. 106 sider. ISBN: 978-87-
7119-169-1. e-ISBN: 978-87-7119-170-7. Vejledende pris: 100,00 k.
Christensen, E.: Ung i det gronlandske sanmfund. Unges holdning til og viden
om sociale problemer og muligheder. 58 sider. e-ISBN: 978-87-7119-171-4.
Netpublikation.



13:17

13:18

13:19

13:20

13:21

13:22

13:23

13:24

13:25

13:26

13:27

Christensen,  B..  Kalaallit  inniagatigiivini  inuusuttnaqgqat.
Innusuttnagqat  inogatigiinnermi — ajornartorsiutit - periarfissallu  pillugit
ilisimasaat isummertariaasaallu. 66 sider. e-ISBN: 978-87-7117-172-
1. Netpublikation.

Vammen, KS. & MN. Christoffersen: Unges selvskade og
spiseforstyrrelser. Kan social stotte gore en forskel? 156 sider. ISBN: 978-87-
7119-173-8. e-ISBN: 978-87-7119-174-5. Vejledende pris: 150,00 kr.
Fridberg, T. & M. Damgaard: 1olunteers in the Danish Home Guard
2071. 120 sider. ISBN: 978-87-7119-175-2. ¢-ISBN: 978-87-7119-
176-9.

Luckow, S.T., T.B. Jakobsen, A.P. Langhede & J.H. Pejtersen: Bedre
overgange for udsatte unge. Midtvejsevaluering af eftervarnsinitiativet "V ejen til
uddannelse 0g beskaftigelse’. 98 sider. ISBN: 978-87-7119-177-6. e-
ISBN: 978-87-7119-178-3. Vejledende pris: 90,00 kr.

Benjaminsen, L. & H.H. Lauritzen: Hjemloshed i Danmark 2013.
National kortlwgning. 182 sider. ISBN: 978-87-7119-179-0. e-ISBN:
978-87-7119-180-6. Vejledende pris: 180,00 kr.

Jacobsen, S.J., AH. Klynge & H. Holt: Oremarkning af barsel til fadre.
Et litteraturstudie. 82 sider. ISBN: 978-87-7119-181-3. e-ISBN: 978-
87-7119-182-0. Vejledende pris: 80,00 kr.

Thuesen, F., H.B. Bach, K. Albzk, S. Jensen, N.L.. Hansen & K.
Weibel: Socialokonomiske virksombeder i Danmark. Nadr udsatte bliver
ansatte. 216 sider. ISBN: 978-87-7119-183-7. e-ISBN: 978-87-
7119-184-4. Vejledende pris: 210,00 kr.

Larsen, M. & H.S.B. Houlberg: Lonforskelle mellens mand og kvinder
2007-2011. 176 sider. ISBN: 978-87-7119-185-1. e-ISBN: 978-
87-7119- 186-8. Vejledende pris: 170,00 kr.

Larsen, M. & H.S.B. Houlberg: Mere uddannelse, mere i lon? 50 si-
der. e-ISBN: 978-87-7117-188-2. Netpublikation.

Damgaard, M., Steffensen, T. & S. Bengtsson: Huverdagsliv og leve-
vilkar for mennesker med funktionsnedsattelse. En analyse af sammenhan-
ge mellem hverdagsliv, samliv, ndsathed og type og grad af funktionsnedset-
telse. 193 sider. ISBN: 978-87-7119-189-9. e-ISBN: 978-87-7119-
190-5. Vejledende pris: 190,00 kr.

Holt, H. & K. Nilsson: Arbejdsfastholdelse af skadelidte medarbejdere.
Virksombedernes rolle og erfaringer. 100 sider. ISBN: 978-87-7119-
191-2. e-ISBN: 978-87-7119-192-9. Vejledende pris: 100,00 kr.

141



13:28

13:29

13:30

13:31

13:32

13:33

13:34

13:35

13:36

13:37

13:38

142

Rosdahl, A., T. Fridberg, V. Jakobsen & M. Jorgensen: Ferdighe-
der i lasning, regning og problemlosning med 1T i Danmark. 410 sider.
ISBN: 978-87-7119-193-6. ¢-ISBN: 978-87-7119-194-3. Vejle-
dende pris: 400,00 kr.
Rosdahl, A., T. Fridberg, V. Jakobsen & M. Jorgensen: Ferdighe-
der i lwsning, regning og problemiosning med 1T i Danmark. Sammenfat-
ning af resultater fra PLAAC. 62 sider. ISBN: 978-87-7119-195-0.
e-ISBN: 978-87-7119-196-7. Vejledende pris: 60,00 kr.
Christensen, E.: Born i Malkebotten. Fra socialt udsat til monsterbryder?
125 sider. ISBN: 978-87-7119-197-4. e-ISBN: 978-87-7119- 198.
Vejledende pris: 120,00 kr.
Christensen, E.. Meeggar Malkebottenimiittut.  Lsumaginninnikkut
aarlerinartorsiortumiit ileqqunik allanngortitsisumut? 149 sider. ISBN:
978-87-7119-199-8. e-ISBN: 978-87-7119- 200-1. Vejledende
pris: 140,00 kr.
Bengtsson, S., H.E.D. Jorgensen & S.T. Gronfeldt: Sociale tilbud
11l mennesker med sindslidelse. Den forste kortlegning pa personnivean.
130 sider. ISBN: 978-87-7119-201-8. e-ISBN: 978-87-7119- 202-
5. Vejledende pris: 130,00 kr.
Benjaminsen, L., J.F. Birkelund & M.H. Enemark: Hjewlose borge-
res sygdom og brug af sundhedsydelser. 206 sider. ISBN: 978-87-7119-
203-2. e-ISBN: 978-87-7119-204-9. Vejledende pris: 200,00 kr.
Larsen, L.B. & S. Bengtsson: Talblindbed. En forskningsoversigt. 175
sider. ISBN: 978-87-7119-205-6. ¢-ISBN: 978-87-7119- 2006-3.
Vejledende pris: 170,00 kr.
Larsen, M.: Lonforskelle mellem mand og kvinder i industrien. Medar-
bejdere med handvarkspraget arbeide eller operator- og monteringsarbey-
de.978-87-7119-207-0. Netpublikation.
Bille, R., M.R. Larsen, J. Hogelund & H. Holt: Falks partner-
skabsmodel pa sygedagpengeomradet. Evaluering af et offentligt-privat sam-
arbejde. 234 sider. ISBN: 978-87-7119-208-7. e-ISBN: 978-87-
7119-209-4. Vejledende pris: 230,00 kr.
Kjeldsen, M.M. & J. Hogelund: Effektmaling af Forebyggelsesfondens
projeter. 96 sider. ISBN: 978-87-7119-210-0. e-ISBN: 978-87-
7119-211-7. Vejledende pris: 90,00 kr.
Bjornberg, U. & M.H. Ottosen (red.): Challenges for Future Fanily
Policies in the Nordic Countries. 260 sider. ISBN: 978-87-7119-212-4.
e-ISBN: 978-87-7119- 213-1. Vejledende pris: 250,00 kt.



13:39

13:40

13:41

13:42

14:01

14:02

14:03

14:04

14:05

14:06

14:07

14:08

Christoffersen, M.N. & A. Hojen-Serensen: Bornehavens normerin-
ger. En forskningsoversigt over opgorelsesmetoder. 116 sider. e-ISBN:
978-87-7119-214-8. Netpublikation.

Holt, H., V. Jakobsen & S. Jensen: I7rksombeders sociale engagement.
Arbog 2013. 170 sider. ISBN: 978-87-7119-216-2. e-ISBN: 978-
87-7119-217-9. Vejledende pris: 170,00 kr.

Aner, L.G., A. Host, W. Alim, A. Amilon, I.K. Nielsen & C.I..
Rasmussen: Boligsociale indsatser og huslejestotte. Midtveisevaluering af
Landsbyggefondens 2006-2010 pulje. 220 sider. ISBN: 978-87-7119-
218-6. e-ISBN: 978-87-7119-219-3. Vejledende pris: 220,00 kr.
Bengtsson, S. & S.G. Knudsen: Infegration af behandling og social
indsats over for personer med sindslidelse. Evaluering af seks forsog. 124
sider. ISBN: 978-87-7119-220-9. e-ISBN: 978-87-7119-221-6.
Vejledende pris: 120,00 kr.

Bach, H.B. & M.R. Larsen: Dagpengemodiageres situation omkring
dagpengeophor. 135 sider. e-ISBN: 978-87-7119-223-0. Netpublika-
tion.

Loft, L.T.G.: Parinterventioner og samlivsbrud. En systematisk forsk-
ningsoversigt. 81 sider. e-ISBN: 978-87-7119-225-4. Netpublikati-
on.

Aner, L.G. & H.K. Hansen: Flytninger fra byer til land- og yderomra-
der. Hojtuddannede og socialt udsatte gruppers flytninger fra bykommuner
11l land- og yderkommuner — Monstre og motiver. 169 sider. e-ISBN:
978-87-7119-226-1. Netpublikation.

Christensen, E.: 2 dr ¢fter starten pa Nakunsa. 57 sider. e-ISBN:
978-87-7119-228-5. Netpublikation.

Christensen, E.: NAKUUSAP aallartimmalli nkint marluk gaangi-
unneri. 61 sider. e-ISBN: 978-87-7119-230-8. Netpublikation.
Bengtsson, S., L.B. Larsen & M.L. Sommer: Dovfodte born og deres
livsbetingelser. 147 sider. ISBN: 978-87-7119-232-2. e-ISBN: 978-
87-7119-233-9. Vejledende pris: 140,00 kr.

Larsen, L.B., S. Bengtsson & M.L. Sommer: Dove og dovblevne
mennesker. Hverdagsliv og levevilkdr. 169 sider. ISBN: 978-87-7119-
234-6. e-ISBN: 978-87-7119-235-3. Vejledende pris: 160,00 kr.
Oldrup, H. & A.-K. Hojen-Sorensen: De aldersopdelte fokusomrader
7 1CS. Kuvalificeringen af den socialfaglige metode. 189 sider. e-ISBN:
978-87-7119-236-0. Netpublikation.

143



14:09

14:10

14:11

14:12

14:13

14:16

14:17

14:18

14:19

14:20

14:21

144

Fridberg, T. & L.S. Henriksen: Udviklingen i frivilligt arbejde 2004-
20712. 304 sider. ISBN: 978-87-7119-237-7. e-ISBN: 978-87-
7119-238-4. Vejledende pris: 300,00 kr.

Lauritzen, H.H.: Aldres ressourcer og behov i perioden 1997-2012. Ny-
este viden pa baggrund af @ldredatabasen. 142 sider. ISBN: 978-87-
7119-239-1. e-ISBN: 978-87-7119-240-7. Vejledende pris: 140,00
kr.

Larsen, M.R. & J. Hogelund: Litteraturstudie af handicap og beskafli-
gelse. 202 sider. ISBN: 978-87-7119-241-4. ¢-ISBN: 978-87-7119-
242-1. Vejledende pris: 200,00 kr.

Bille, R. & H. Holt: Kommunal praksis pa arbejdsskadeomradet. En
kvalitativ analyse af fire jobcentres handtering af arbejdsskader. 102 sider.
ISBN: 978-87-7119-243-8. e-ISBN: 978-87-7119-244-5. Vej-
ledende pris: 100,00 kr.

Rosdahl, A.: Fra 15 dr til 27 ar. PISA 2000-eleverne i 2011/12. 160
sider. ISBN: 978-87-7119-245-2. e-ISBN: 978-87-7119-246-9.
Vejledende pris: 160,00 kr.

Weatherall, C.D., H.H. Lauritzen, A.T. Hansen & T. Termansen:
Evalnering af “Fast tilknyttede lwger pa plejecentre”. Et pilotprojekt. 160
sider. ISBN: 978-87-7119-250-6. e-ISBN: 978-87-7119-251-3.
Vejledende pris: 160,- kr.

Pontoppidan, M., N. K. Niss: Instrumenter til at mdile sma borns trip-
sel. 78 sider. e-ISBN: 978-87-7119-252-0.

Ottosen, M.H., A. Liversage & R.F. Olsen: Skilsmisseborn med
etnisk minoritetsbaggrund. 256 sider. ISBN: 978-87-7119-253-7. e-
ISBN: 978-87-7119- 254-4. Vejledende pris: 250,- kr.
Antidemokratiske og ekstremistiske miljoer i Danmark. En kortlagning.
86 sider. E-ISBN: 978-87-7119-255-1, Netpublikation

Amilon, A.; G. P. Rotger, A. G. Jeppesen. Danskernes pensions-
opsparinger og indkomster 2000-2011. 144 sider. ISBN: 978-87-
7119-256-8. e-ISBN: 978-87-7119-257-5. Vejledende pris: 140,-
kr.

Jonasson, A.B.: Kousekvensen af dagpengeperiodens halvering. 112 sider.
ISBN: 978-87-7119-258-2. e-ISBN: 978-87-7119- 259-9. Vejle-
dende pris: 100,- kr.






DANSKERNES PENSIONSOPSPARINGER OG
INDKOMSTER 2000-2011

EN DESKRIPTIV ANALYSE

Denne rapport har til formal at belyse danskernes pensionsdaekning i perioden 2000-2011 med seerligt fokus
pa den sakaldte restgruppe - dvs. de personer, som risikerer at f& lave pensioner og dermed at vaere mere
eller mindre afhaengige af overfarsler fra det offentlige efter pensioneringen.

Rapporten undersager pensionsformuer, indbetalinger til pension samt pensionisternes indkomster og daek-
ningsgrader. Derudover undersgges det, hvordan pensionister oplever deres gkonomi, hvor tilfredse de er
med deres gkonomiske situation, samt hvordan forbruget sendrer sig, nar de traekker sig tilbage fra arbejds-
markedet.

Rapporten viser, at pensionsformuerne og pensionsindbetalingerne er steget for langt de fleste grupper af
danskere. Der er dog en meget steerk sammenhang mellem deltagelse pa arbejdsmarkedet og fremtidig
pensionsindkomst. Personer, der har en lav eller slet ingen tilknytning til arbejdsmarkedet, risikerer at fa
meget lave indkomster som pensionister, og disse personer er ogsa overrepraesenterede i restgruppen. Rap-
porten papeger derfor, at lave pensionsindkomster ikke primeert er relateret til pensionssystemet, men til
restgruppens svage tilknytning til arbejdsmarkedet.
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